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OZET

Bu ¢aligma, olay etiidii yontemi ile finansal piyasalarin bilgi akisina verdigi tepkileri
inceleyen arastirmalar1 sistematik bir g¢ergevede degerlendirmeyi ve davranigsal finans
perspektifinden yeni arastirma oOnerileri sunmay1 hedeflemektedir. Geleneksel olay etiidii
yaklagimi ile, finansal varliklarin fiyatlarinin kurumsal duyurular ve makroekonomik
gelismeler gibi olaylara nasil tepki verdigini Olgmek ig¢in kullanilan temel ampirik
yontemlerden biridir. Ancak dijitallesme ile birlikte bilginin hizla ve ¢ogu zaman
dogrulanmadan yayilmasi bu durumu degistirmektedir.  Bu baglamda yatirimecilarin
cogunlukla sosyal medya araciliiyla olmak tizere pek c¢ok dijital haber igerikleri ile finansal
yanlis bilgiye maruz kaldig1 goriilmektedir. Bu durumun ise yatirim kararlar1 {izerinde ciddi
oranda etkili oldugu diistiniilmektedir. Calismada Tiirkiye ve Uluslararasi literatiirde yer alan
olay tiirleri, analiz yontemleri ve ilgili duyurularin etki yonleri sistematik bigimde
smiflandirilmistir. Genellikle temettii politikalari, birlesme-devralmalar, kredi derecelendirme
duyurulart iizerine yapilan calismalar degerlendirilerek mevcut bilgi birikiminin sinirlar
gosterilmistir. Elde edilen bulgulara gore, mevcut literatiiriin bilgi kalitesi, finansal yanlis
bilgi, sosyal medya kaynakl alg1 ve yatirirmci psikolojisi gibi modern bilgi ortaminin temel
unsurlarin1 yeterince dikkate almadigmi gostermektedir. Bu hususta calisma, davranigsal
finans perspektifinden yeni aragtirma alanlar1 6nermekte ve olay etiidii yonteminin giincel
bilgi ortamina nasil uyarlanabilecegine iliskin kavramsal bir ¢er¢eve sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Davranissal Finans, Olay Etiidii, Finansal Yanlis Bilgi, Sosyal
Medya, Literatiir Degerlendirme

ABSTRACT

This study aims to systematically evaluate research examining the response of
financial markets to information flows using the event study method and to propose new
research proposals from a behavioral finance perspective. The traditional event study
approach is one of the primary empirical methods used to measure how financial asset prices
respond to events such as corporate announcements and macroeconomic developments.
However, the rapid and often unverified dissemination of information with digitalization is
changing this situation. In this context, investors are exposed to financial misinformation
through a wealth of digital news content, primarily through social media. This is believed to
significantly impact investment decisions. This study systematically categorizes the types of
events, analysis methods, and impacts of relevant announcements in Turkish and international
literature. Studies primarily focused on dividend policies, mergers and acquisitions, and credit
rating announcements, demonstrating the limitations of existing knowledge. The findings
suggest that the existing literature does not sufficiently consider fundamental elements of the
modern information environment, such as information quality, financial misinformation,
social media-driven perception, and investor psychology. In this regard, the study suggests
new research areas from a behavioral finance perspective and provides a conceptual
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framework for how the event study method can be adapted to the current information
environment.

Keywords: Behavioral Finance, Event Study, Financial Misinformation, Social
Media, Literature Review

1. GIRIS

Finansal piyasalarin bilgi akisina son derece duyarli mekanizmalar oldugu
bilinmektedir. Yatirimecilarin kararlari, yalnizca ekonomik ve finansal gostergelere degil;
sirket duyurulari, makroekonomik gelismeler, yasal diizenlemeler, politik olaylar ve
beklenmedik soklar gibi ¢ok cesitli bilgi kaynaklarindan etkilenmektedir. Bu nedenle bilgi
akislarina verilen piyasa tepkilerini analiz etmek, finans literatiiriinde merkezi bir arastirma
alani olusturmaktadir. Olay etiidii (event study) yontemi ise bu tepkileri Glgebilmek ve
objektif degerlendirmeler yapabilmek amaciyla kullanilmaktadir.

Olay etiidii, pay senedi fiyatlarinin belirli olaylar karsisinda verdigi tepkileri 6lgmek
amactyla kullanilan temel yontemlerden birisi oldugu soylenebilir. Olay etiidii yaklagimi,
James Dolley (1933) tarafindan pay senedi boliinmeleri gibi olaylarin fiyat tizerindeki
etkilerini incelemesiyle finans literatiiriine girerek, Ball ve Brown (1968) ile Fama, Jensen ve
Roll’iin (1969) c¢alismalariyla sekillenmistir. Ilgili c¢alismalar, finansal varliklarin belirli
duyurular karsisindaki “anormal getirilerini” Olgerek piyasalarin ortaya ¢ikan bilgilere kars
tepkisini ampirik olarak degerlendirmeyi miimkiin kilmaktadir. Bu nedenle olay etiidi
yontemi, etkin piyasa hipotezinin sinanmasinda ve finans aragtirmalarinda temel bir analitik
yaklagim haline gelmistir.

Ote yandan giiniimiizde finansal piyasalarin, bilgi akisinin yiiksek hizla ve genellikle
dogrulanmadan yayildig1 bir yapiya maruz kaldigimi sdylemek miimkiindiir. Bununla birlikte
yatirimcilarin karar alma siireglerinde, piyasalar ya da yatirim araglan ile ilgili yayilan
bilgilerin yalnizca ekonomik igerigine degil, ayn1 zamanda bilginin sunulus bigimi, algilanma
sekli ve gilivenilirliginden de etkilendigi goriilmektedir. Bu durum, ozellikle dijitallesmenin
hiz kazandig1 son yillarda daha belirgin hale gelerek ve geleneksel finans yaklagiminin
yatinmcr davraniglarini  tam olarak aciklamakta yetersiz kaldigim1 acik bir sekilde
gostermektedir. Sosyal medyadan saglanan bilgi akislari, yatirimcilarin dikkatini ve algisini
sekillendirmekte (Da, Engelberg & Gao, 2011), piyasa duyarliligint etkilemektedir (Tetlock,
2007). Bu durum yatirimcilarin asirt tepki, siirii psikolojisi ya da yatirim firsatim1 kacirma
korkusu (I-FOMO) gibi davramigsal egilimleri tetikleyebilmektedir (Barberis, Shleifer &
Vishny, 1998). Bu bilgiler 1s18inda, olay etiidii yonteminin modern bilgi ortamini yeterince
yansitamadig1 anlagilmaktadir.

Finans alaninda yapilan olay etiidii calismalar1 incelendiginde, temettii politikalarindan
sermaye artirimlarina, birlesme ve satin almalardan bagimsiz denetim raporlarina, kredi
derecelendirme kuruluslarinin notlarindan merkez bankalarimin faiz kararlarina, c¢evresel-
sosyal yonetisim (ESG) duyurularindan COVID-19 pandemisi ve teror olaylarina kadar gok
cesitli bilgi akislarmin BIST100 iizerindeki etkilerinin arastirildig1 goriilmektedir. Ancak bu
caligmalar, ¢ogunlukla duyurularin dogru ve giivenilir oldugu varsayimina dayanmaktadir.
Bilginin kalitesi, finansal yanlis bilgi, sosyal medya etkilesimi ve yatirimer psikolojisinin
etkileri yontemsel cergeveye dahil edilmemektedir. Igcinde bulundugumuz dijital cagda ise
bilginin niteligi kadar yayilma hizi ve dogruluk diizeyinin de piyasa tepkilerinin belirleyici
unsurlar1 haline geldigi aciktir.
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Belirli bir alanda yapilan kuramsal ve ampirik calismalarin sistemli bigimde
degerlendirilmesi, mevcut bilgi birikiminin sinirlarini gostererek hem arastirma bosluklarinin
belirlenmesine hem de gelecekteki ¢alismalar i¢in saglam bir ¢ergeve olusturulmasina olanak
tanimaktadir (Webster & Watson, 2002). Bu ¢alisma, finansa olay etiidii literatiiriinden elde
edilen duyuru tiirlerini, analiz yontemlerini ve teorik gergeveleri smiflandirarak, mevcut
aragtirmalarin eksik yonlerini belirlemek ve davranigsal finans perspektifinden yeni arastirma
Onerileri sunmay1 amaglamaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Halka agik sirketlerin, faaliyetlerine ve finansal durumlarina iligkin tim gelismeleri
kamuoyuna agiklamakla yiikiimlii oldugu bilinmektedir. Yapilan bu agiklamalarin bazilarinin
hisse senedi fiyatlar1 lizerinde herhangi bir etkisi olmazken, bazilarinin ise pozitif ya da
negatif etkiler olusturdugu goriilmektedir. Bu nedenle, kurumsal duyurularin hisse senedi
fiyatlar1 tizerindeki etkisi, arastirmacilarin dikkatini ¢eken 6nemli bir inceleme alani olmustur
(Yilmaz & Oztiirk, 2023, s.141). Ote yandan finansal piyasalar1 ilgilendiren; merkez bankast
faiz kararlari, kredi derecelendirme kuruluslarinin not degisimleri ve terdr olaylart gibi diger
haberlerin etkileri de yatirim enstriimanlar1 ac¢isindan 6énemli bir yer tutmaktadir. Bu hususta
mevcut ¢alismalarda incelenen duyuru konulari ve elde edilen bulgular 6zetlenmistir.

Kaminsky ve Schmukler (2001), yaptiklar1 ¢aligmada gelismekte olan ekonomilerde
kredi derecelendirme notlar1 ve goriiniim degisikliklerinin finansal piyasalar {izerinde 6nemli
etkiler yarattigimi ortaya koymaktadir. Calismada elde edilen bulgulara gore, bu tiir
degisiklikler yalnizca derecelendirilen tahvil piyasalarini degil, ayn1 zamanda hisse senedi
piyasalarini da etkilemektedir.

Jayanti (2005), Ingiltere ve Almanya’daki onde gelen bankalarin bedelli sermaye
artinmi duyurularinin hisse senedi fiyatlar1 {lizerindeki etkilerini incelemistir. Calismanin
bulgulari, s6z konusu duyurularin hisse senedi fiyatlarim1 olumsuz yonde etkiledigini
gostermektedir.

Duran, Ozlii ve Unalmis (2010), calismasinda, TCMB faiz kararlarinm hisse senedi
fiyatlar1 ve iizerindeki etkisini analiz etmeyi amaclamistir. 2005-2009 ddénemine iliskin
verilerle gergeklestirilen analizler de Rigobon ve Sack’in (2004) 6nerdigi degisen oynakliga
dayal1 Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM) kullanmistir. Politika faiz oranlarindaki
artiglarin hisse senedi fiyatlarmi diistirdiigli goriilmiistiir. Kisa vadeli faizlerdeki artisa ise
hisse senedi piyasast endekslerinin negatif tepki verdigi tespit edilmistir.

Chesney vd. (2011), teror olaylarinin hisse senedi, tahvil ve emtia piyasalari
tizerindeki etkilerini incelemiglerdir. Elde edilen bulgular, genel olarak terdr saldirilarmin
finansal piyasalar lizerinde olumsuz etkiler yarattigin1 gdstermektedir. Ayrica, sigortacilik ve
ulasim gibi bazi sektorlerin, terdr olaylarina karsi diger sektdrlere kiyasla daha yiiksek
diizeyde hassasiyet sergiledigi tespit edilmistir.

Kiiciiksille ve Mizrahi (2015) calismasinda, Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin
hisse senedi fiyatlarmin “bedelli sermaye artirimi” haberlerinden etkilenip etkilenmedigini
incelemislerdir. 2010-2014 yillar1 arasinda bedelli sermaye artirrmi duyurusu yapan firmalar
arastirma kapsamina alinmig ve olay caligmasi yontemi kullanmistir. Calisma sonucunda
bedelli sermaye artirimi duyurusunun yapildigi tarihte duyurudan bir giin sonra, dort giin ve
dokuz giin sonra istatistiksel olarak anlamli ortalama negatif anormal getiriler sagladigi
gOriilmiistiir.
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Kaderli ve Bagkaya (2016), ¢alismasinda firmalarin bedelli veya bedelsiz sermaye
artirrmina iliskin haberlerin ilgili firmanin getiri oranlari tizerinde nasil bir etki yaratacaginin
ortaya konulmasimi amaclamistir. Calismada olay etiidii yontemi kullanilmistir. Uygulama,
2015-2016 yillar1 arasinda Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gbren ve sermaye artirim
karar1 agiklayan firmalar {lizerinde yapilmistir. Toplam 27 farkli firmaya ait 37 sermaye
artirirmi1 duyurusu incelenmistir. Duyuru tarihlerinden 5 ve 10 giin oncesi ile 5 ve 10 giin
sonrasini kapsayan giinliik getiri oranlar1 hesaplanmis, anormal getiriler (ARit) ve kiimiilatif
anormal getiriler (CARit) bulunmustur. Yapilan uygulama sonucunda sermaye artirimi
duyurulariin ilgili firmalarin hisse senedi fiyatlarin1 olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir.
Hisse senetlerinin duyurular takiben 5 ve 10 giin igerisinde gittikge artan diizeyde anormal
getiriler sagladig1 goriilmiistiir Ayrica, bedelli ve bedelsiz sermaye artirimi yapan firmalarin
olay tarihine duyarli oldugu, ancak bedelli sermaye artirimi yapan firmalarin kiimiilatif
anormal getiri oranlarinda sert bir diisiis yasandig1 tespit edilmistir.

Lubys ve Panda (2021), Avrupa Merkez Bankasi1 (ECB) ve Amerikan Merkez Bankasi
(FED) tarafindan gerceklestirilen para politikas1 kararlarinin BRICS iilkelerinin hisse senedi
piyasalar1 tizerindeki etkilerini incelemistir. Calismada olay analizi yontemi kullanilmis ve
elde edilen bulgular, para politikas1 kararlarmin ilgili {lkelerin hisse senedi piyasalar
tizerinde anlamli etkiler yarattigini ortaya koymustur.

Yilmaz (2022), ¢alismasinda olumsuz igerikli sirket bildirimlerinin haftanin son islem
giiniiniin kapaniginin ardindan kamuoyuyla paylasildigl i¢in haftanin ilk islem gilinlerinde
diisiik getiri ortaya c¢iktig1 goriisiiniin dogrulugunu arastirmayi hedeflemistir. Calismada
ARCH modelleri kullanilmistir. Ocak 2010 ve Aralik 2021 dénemleri arasinda BIST100
endeksi getirisi, 2020 ve 2021 yillarina iliskin Borsa Istanbul’un tiimiinde gerceklesen giinliik
islem hacmi ve Borsa Istanbul’da islem goren tiim sirketlerin KAP bildirimi sayilar1 analiz
edilmistir. Yapilan analiz neticesinde elde edilen bulgular, Borsa Istanbul’da pazartesi giinii
etkisinin (anomalisi) var oldugunu gostermektedir.

Kiling ve Dizdarlar (2024), yaptiklar1 ¢aligmada 2017-2021 yillar1 arasinda imalat
sektdriinde faaliyet gdsteren Borsa Istanbul’da islem goren, 5 yil diizenli kir payr dagitan
isletmelerin, kar dagitim duyurularinin hisse senedi fiyatlar: {izerindeki etkisini incelemeyi
amaclamistir. Calismada olay analizi yontemi ve bagimli 6rneklem t-testi uygulanmustir.
BiST100 Endeksi’'nde yer alan, imalat sektdriinde faaliyet gdsteren ve 5 yil diizenli temettii
dagitan 29 isletmenin getirileri ve BIST100 Endeksi’nin getirileri dikkate alinmistir. Analiz
sonucunda genel olarak kar payr dagitim duyurularimm hisse senetlerinde anormal getiriye
neden olmadig1 anlasilmistir.

3. METODOLOJI

Bu calisma, olay etiidii literatiiriinii davranigsal finans perspektifinden yeniden
degerlendirmeyi ve 6zellikle finansal yanlis bilgi ile sosyal medya kaynakli bilgi akisinin olay
etlidii yonteminde biiylik 6lgiide ihmal edildigini ortaya koymayr amacglayan sistematik bir
derleme niteligindedir. Arasgtirmanin temel motivasyonu, modern finansal piyasalarda bilgi
iiretimi ve yaylliminin geleneksel donemlere kiyasla radikal bicimde degismesine karsin, olay
etlidii yonteminin halen biiylik oranda rasyonel yatirimci varsayimi iizerine insa edilmis
olmasidir. Bu baglamda, ¢alisma da {i¢ temel asamadan olusan bir yontemsel tasarim
benimsemistir. Birinci asamada, 1980-2024 yillar1 arasinda yapilan olay etiidii ¢alismalarinin
kapsamli bir literatlir taramasi gergeklestirilmistir. Tarama, Web of Science, Scopus,
ScienceDirect, Google Scholar gibi 6nde gelen akademik veri tabanlari iizerinden yapilarak;
event study, financial misinformation, investor behavior, behavioral biases, social media gibi
anahtar kelimeler kullanilmistir.
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fkinci asamada, literatirden elde edilen calismalar sistematik bir tablo haline
getirilmistir. Her ¢alisma i¢in duyuru tiirii, analiz yontemi ve etki yonii, kodlanmistir. Bu
sistematik kodlama siireci, yapilan calismalarin yogunlastigt duyuru tiirlerini ve hangi
acilardan eksik kaldigini objektif bir bi¢imde ortaya koymay1 hedeflemektedir. Bu sayede,
ozellikle sosyal medya, spekiilatif i¢erik ve finansal yanlis bilginin olay etiidii ¢alismalar
icerisindeki yeri gézlenebilecektir.

Uciincii  asamada, kodlanmus literatiir, davramissal finans teorileri 1s18inda
degerlendirilmistir. Bu degerlendirme, yatirimcilarin karar alma siireglerinde asir1 tepki, eksik
tepki, siirii psikolojisi, I-FOMO, gibi Onyargilarin roliinii inceleyen davranigsal finans
literatiirii ile olay etiidii literatiirii arasindaki boslugu ortaya koymayr amaclamaktadir. Bu
cercevede calisma, klasik olay etiidii yonteminin modern bilgi ortaminin dinamiklerini
yakalamada neden yetersiz kaldigini ve gelecekteki arastirmalarin hangi yOntemsel
tyilestirmeleri dikkate almasi gerektigini tartismaktadir. Boylece calisma, olay etiidi
yonteminin davranigsal finans ve bilgi ekonomisi perspektifleriyle giincellenmesine yonelik
kapsaml1 bir ¢ergeve sunmaktadir.

4. UYGULAMA

Olay etiidii yontemi, finansal duyurularin piyasalar ve yatirimcilar tarafindan nasil ve
ne hizda fiyatlandigimi 6lgmek amaciyla gelistirilmistir. Dahast Etkin Piyasalar Hipotezi’nin
temel Oongoriisii olan bilgilerin fiyatlara aninda yansidigi fikrini test eden 6nemli araglardan
biridir. Literatiirde bu yontemin cesitli olay tiirlerine uygulayarak, piyasa tepkilerinin yonii
incelenmistir. Ancak bu ¢aligmalarin neredeyse tamami, dogrulanmis ve giivenilir duyuru
bilgilerini dikkate alan yaklasimini esas almaktadir. Giiniimiizde 6zellikle sosyal medya gibi
dijital haber platformlarinda siklikla finansal yanlis bilgi ve anlik maniipiilatif haberlerin
yatirimeilarin karar stireclerini psikolojik, bilissel veya duygu temelli unsurlarla sapabilecegi
dikkate almmmamistir. Dolayisiyla literatiir, fiyat tepkilerinin arkasindaki davranissal
mekanizmalar1 agiklama kapasitesi bakimindan simirlt bir gorlinim sergilemektedir. Bu
baglamda olay etiidii yontemi ile yapilan caligmalar olay tiirleri, etki yonii ve yontem
bakimindan arastirilarak sistematik hale getirilmistir. Yapilan aragtirma sonucunda elde edilen
caligmalar Tablo 1 ve Tablo 2’de gosterilmektedir.
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Tablo 1. Tirkiye’de Yapilan Arastirmalar

-~ . Etki
Duyuru Tiiri Yazar(lar), Y1l Yontem Yoni
Akardeniz ve Engin ICéaSrgh, Egarch, Figarch,
TCMB Faiz Kararlar1 (2019), Yildinim (2022), Var, Vecm, Granger, POZIUT/
Soylu vd. (2014), Duran . . . Negatif
vd. (2010) Identification Through
' Heteroskedasticity
Cevresel, Sosyal ve
Y onetisim (ESG) Akyildiridm vd. (2022) Olay Etidi Notr
Haberleri
Yilsonu Finansal Tablo .. g Pozitif/
Aciklamalart Giileg vd. (2019) Olay Etidi Negatif
Bayazitli vd. (2008),
A < Kaderli ve Bagkaya
gf‘lr Pz;gagltlm (2014), Sakarya vd. Olay Etiidii Pozitif
yu (2018), Kevser ve Dogan
(2020), Barak (2008)
Terorizm Temali Cetinkaya ve Yenice . ¢ . .
Haberler (2017) Biiyiik veri, Granger Negatif
Pay Geri Alim Yagcilar ve Arslan (2018), e Negatif/
Duyurulari Arsoy (2017) Qe Frida Pozitif
Elbir ve Kandir (2017), . L
Yatirim Duyurulari Kaderli ve Demir (2009) Olay Etidi Pozitif
Birlesme ve Satin Alma  Ercan ve Haykir (2017), e Pozitif/ 78
Haberleri Mandac1 (2004) Olay Etidy, t-testl Negatif
. Isiker ve Tas (2021),
Bedelli Sermaye Kiigiiksille ve Mizrahi  Olay Etiidii Negatif
Artirim1 Haberleri
(2015)
Sermaye Artirimi Kaderli ve Bagkaya 1 Pozitif/
Haberleri (2016), Barak (2008) Olay Etida Negatif
Kredi Derecelendirme ~ Suadiye (2006), Giirsoy Pozitif/
Kuruluslarinin Not (2023), Caglak vd. (2018), Derleme, Olay Etiidii Negatif
Agiklamalari Yildirim vd. (2017) g
Covid-19 ve As1 Ozdemir ve Higyilmaz e Negatif/
Haberleri (2022) Olay Etidu Pozitif
FED ve ECB Faiz Pozitif/
Karalart Se¢me ve Hepsen (2018)  Bekk-Garch Negatif
Kar/kazang
Aciklamalart Ertan vd. (2015)
Yeni Is Anlasmasi Kaderli vd., (2017) Olay Etidi Pozitif
Aygoren ve Uyar (2006), Po7itif/
Denetim Raporu Kara (2015), Bozkurt vd.  Olay Etiidii Negatif

(2015)
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Tablo 2. Uluslararasi Literatiirde Yapilan Arastirmalar

Duyuru Tiirii Yazar(lar), Yil Yontem  Etki Yonii
Kredi Derecelendirme  Kaminsky ve Schmukler (2001), Pozitif/
Kuruluslarinin Not Dichev ve Piotroski (2001), Li vd. Olay Etiidii Negatif
Agiklamalari (2004), Hubler vd. (2014)

Bedelli Sermaye Artirimi ‘é?;gae?/\tllslg(()g(s)g)ég;,Ilr?]gi]s“sgﬂzl;l\gm 2) Olay Etiidii Negatif
Eldor ve Melnick (2004), Abadie ve
Teror Olaylar Gardeazabal (2008), Chesney vd. Olay Etiidii Negatif
(2011)
. Lubys ve Panda (2021), Ehrmann vd. g
“K/[aerﬁ;fanka“ Faiz  5005), Kholodilin vd. (2009), Rosa  Olay Etiidii Zoez';'t‘zc
(2011), Egert ve Kocenda (2014)
Kar/Kazang Ball ve Brown —~ ..
Aciklamalact (1_968),_Abarbane|l ve Bushee, (1998), Olay Etidi Pozitif
¢ Hirshleifer vd., (2008)
Kar Pay1 Dagitim Ahorony . "
Duyurulari ve Swary, (1980), Suwanna (2012)  Olay Etiidii Pozitif
;?;Sﬁ;ﬁ‘hm Ikenberry vd., (1995), Lie, (2005)  Olay Etidii Pozitif
Birlesme ve Satin Alma  Laouiti vd. (2015), Yang ve Chen GARCH, .
Duyurulari (2021) VAR ve Pozitif
olay etiidii
Chowdhury ve Abedin (2020), Yong
. . ve g . 79
Covid-19 Haberleri Laing (2020), He vd. (2020), Rahman Olay Etiidii Negatif
vd. (2021)
McConnell ve
Yatirim Duyurulart Muscarella (1985), Snow (1990), Olay Etiidii Pozitif
Brio, Perote ve Pindado (2003)
. Liu ve Ziebart (1997), Brockman ve
PDay Ger11 Alim Chung (2001), Andriosopoulos ve 8;arle]r;tg, i Pozitif
uydruian Lasfer (2015) ay btudu
Yilsonu Finansal Tablo  Ball ve Brown (1968), John ve Lang Olav Etiidii Negatif/
Aciklamalari (1991), Chae (2005), Y Pozitif
Cevresel, Sosyal ve Tumarkin ve Whitelaw (2001), Pozitif/
Yonetisim (ESG) Lorraine vd. (2004), Rossi (2009), Olay Etiidii Negatif
Haberleri Zhou vd. (2021),
Finansal Yanlis Bilgi Zhong vd. (2024) Olay Etudi POZIUTI
Negatif
Nisar ve Yeung (2018), Yu ve Huanrg . . Pozitif/
Sosyal Medya (2020), Nicolas vd. (2024) Olay Btidi o atif

Yapilan arastirmalar birlikte degerlendirildiginde, olay etiitlerinin farkli duyuru tiirleri
karsisinda tutarli bigimde anlamli fiyat tepkileri ortaya koydugu anlagilmaktadir. Tiirkiye’de
yapilan ¢aligmalar agirlikli olarak temettii dagitimi, sermaye artirimi, yeni yatirim kararlari,
kredi derecelendirme notlar1 ve makroekonomik duyurular gibi daha geleneksel bilgi tiirlerine
odaklanirken uluslararas: literatiiriin bilgi kaynaginin niteligi, ve sosyal medya etkisi gibi
daha genis bir cergeveyi arastirma kapsamina dahil ettigi gozlenmistir. Bu fark, Tiirkce
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literatiiriin olay etiitleri yontemini basarili bi¢imde uygulamakla beraber bilgi kalitesi, sosyal
medya etkileri ve finansal yanlis bilgi gibi glincel unsurlari heniiz yeterince ele almadigini
gostermektedir. Dolayisiyla her iki literatiiriin karsilagtirmali olarak incelenmesi, olay etiidii
yonteminin davranigsal finans perspektifiyle genisletilmesi gerekliligini ortaya koymaktadir.
Finansal yanlis bilgi ve sosyal medya temelli duyurularin yatirimci psikolojisinin piyasa
tepkilerini sekillendiren belirleyici unsurlar arasinda bulunmasimin bir zorunluluk haline
geldigi de goriilmektedir. Davranigsal finans, bu noktada arastirmacilara alternatif bir ¢ergceve
sunmaktadir.

Dijital iletisim mecralarinda bilgiye maruz kalma sikliginin artmasi, sosyal onay
mekanizmalarinin giliglenmesi ve igerik dogrulamasinin zayiflifi gibi unsurlar yatirimet
davraniglarin1 daha da oOngoriilemez hale getirmektedir. Bu nedenle olay c¢alismalarmin
yalnizca sundugu finansal igerige degil, bilgi kalitesine ve algisal siireclere yonelik bir
degerlendirme igermesi kaginilmaz hale geldigi sdylenebilir.

5. SONUC

Geleneksel olay etiidii yontemi ile yapilan ¢aligmalar, piyasa tepkilerini agiklamada
uzun yillardir 6nemli bir yontem olarak kullanilmaktadir. Tirkiye literatiirii de bu yontemi
basarili bicimde uygulamis ve farkli duyurularm BIST100 iizerindeki etkilerini ortaya
koymustur. Ancak piyasa davraniglarinin giiniimiizde giderek daha fazla psikolojik, algisal ve
bilgi kalitesi temelli siireglerle sekillendigi dikkate alindiginda, bu yaklagimin davranigsal
finans cergevesiyle genisletilmesi kaginilmaz gériinmektedir.

Bu calisma, Tiirkiye’deki olay g¢aligmalart literatiirinii davranigsal bir perspektifle
yeniden degerlendirmekte ve bilgi tiirlerinin dogruluk diizeyi, algisal etkiler ve yatirimci
duyarliligi gibi unsurlarin fiyat tepkilerini anlamada kritik bir role sahip oldugunu
tartismaktadir. Ozellikle finansal yanhs bilgi, sosyal medya kaynakli igerikler ve dijital bilgi
asimetrisi gibi modern bilgi ortaminin unsurlarmin literatiirde heniiz temsil edilmedigi
gorilmektedir. Bu baglamda calisma, olay etlidii yaklasgiminin davranigsal temellerle
giiclendirilmesine yonelik dnemli bir adim sunmakta ve gelecekte yapilacak arastirmalar i¢in
kapsamli bir yonlendirme niteligi tagimaktadir.
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