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OZET

Bu ¢alisma, para politikas1 ve merkez bankaciliginin tarihsel gelisimini yoksulluk
olgusu ile birlikte ele alarak, iktisat tarihinin uzun doénemli perspektifinden biitiinciil bir
degerlendirme sunmayi1 amaclamaktadir. Para diizenlerinin doniisiimii, devlet maliyesinin
ihtiyaglari, finansal krizler, altin standardi rejimi, savas ekonomileri, Bretton Woods sistemi
ve neoliberal finansallagsma siirecleri, yoksullugun hem bi¢imini hem de derinligini belirleyen
temel unsurlar olarak ele alinmaktadir. Makalede ii¢ tarihsel donem incelenmistir: erken
donem para diizenleri, klasik merkez bankaciligimin yiikselisi ve modern donemde
finansallagmanin etkileri. Bulgular, para politikasinin teknik bir ara¢ olmanin o&tesinde,
toplumsal gii¢ iliskilerinin ve ekonomik kurumlarin evrimiyle yakindan baglantili oldugunu
gostermektedir. Yoksullugun tarihsel olarak nasil iiretildigi ve yeniden iretildigi, para
politikas1 kararlarinin toplumsal sonuglar1 lizerinden tartisilmaktadir. Calisma, merkez
bankaciliginin tarihsel roliinii yeniden diisiinmeye ve yoksullukla iligskisini daha genis bir
kurumsal ¢ercevede degerlendirmeye katki sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Para Politikasi, Merkez Bankacilig1, Yoksulluk, Iktisat Tarihi
ABSTRACT

This article examines the historical evolution of monetary policy and central banking
in relation to poverty, offering a long-run economic history perspective. The transformation of
monetary regimes, fiscal needs of states, financial crises, the gold standard, wartime
economies, the Bretton Woods system, and neoliberal financialization are analyzed as key
factors shaping both the form and depth of poverty. The study focuses on three major
historical periods: early monetary regimes, the rise of classical central banking, and the
modern era of financialization. Findings indicate that monetary policy is not merely a
technical instrument but is deeply embedded in social power relations and institutional
evolution. The historical production and reproduction of poverty are discussed through the
societal consequences of monetary policy decisions. The article contributes to rethinking the
historical role of central banking and reassessing its relationship with poverty within a broader
institutional framework.
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1. GIRIS

Para, devlet ve toplum arasindaki iligki, iktisat tarihinin en eski tartisma alanlarindan
biridir. Glinlimiizde para politikasi teknik bir uzmanlik alan1 olarak goriilse de, tarihsel siirecte
bu politikanin uygulanma big¢imi, yoksullugun hem diizeyini hem de niteligini belirleyen
temel unsurlardan biri olmustur. Bu ¢alismanin amaci, para politikast ve merkez
bankaciliginin tarihsel gelisimini yoksulluk olgusu ile ele alarak uzun donemli bir iktisat tarihi
degerlendirmesi sunmaktir. Calisma, para politikas: ve yoksulluk iligkisini {i¢ tarihsel donem
cercevesinde incelemektedir. Ik béliimde erken dénem para diizenleri ile devlet maliyesinin
para politikas1 iizerindeki belirleyici rolii ele alinmaktadir. Ikinci béliimde klasik merkez
bankaciliginin yiikselisi, altin standardi rejimi ve deflasyonist politikalarin yoksulluk
iizerindeki etkileri incelenmektedir. Ugiincii boliimde ise modern dénemde finansallasma,
neoliberal para politikalar1 ve 2008 sonrasi siirecte yoksullugun yeniden lretimi
tartisilmaktadir. Bu gerceve, literatiirde son yillarda giderek giliglenen “para politikasinin
dagilimsal etkileri” tartismasini tarihsel bir eksene oturtmay1 amaglamaktadir. Ozellikle 2008
Kiiresel Finans Krizi sonrasinda merkez bankalarinin yalnizca fiyat istikrar1 degil, ayni
zamanda esitsizlik, yoksulluk ve iklim gibi alanlarda da sorumlulugu olup olmadig1 yogun
bicimde tartisilmaya baglanmistir. Ancak bu tartismalarin 6nemli bir kismi kisa donemli
makroekonomik modeller ve giincel politika uygulamalar1 etrafinda sekillenmektedir. Para
politikasinin yoksullukla iligkisini uzun dénemli kurumsal dontisiimler baglaminda ele alan
caligmalar ise gorece sinirlidir. Mevcut literatiirde ii¢ ana yaklasim 6ne ¢ikmaktadir. Birinci
yaklasim, merkez bankasi bagimsizliginin gelir dagilimi ve yoksulluk tizerindeki etkilerini
ampirik olarak inceleyen ¢alismalardan olusmaktadir (Sturm, Bodea, de Haan ve Hicks,
2025). Bu calismalar genellikle panel veri setleri kullanarak merkez bankasi bagimsizligi
endeksleri ile Gini katsayis1 ve yoksulluk orani gibi gostergeler arasindaki iliskiyi test
etmekte; bulgular iilke gruplarma ve dénemlere gore farklilasmaktadir. ikinci yaklasim,
merkez bankasi politikalariin gelir ve servet esitsizligi lizerindeki etkilerini teorik ve ampirik
olarak ele alan ve faiz, kredi, varlik fiyatlar1 ile doviz kuru gibi iletim kanallarim
ayrintilandiran galigmalar kapsamaktadir. Uglincii yaklagim ise para politikasmnin yoksullugu
azaltict bir ara¢ olarak kullanilabilecegini savunan ve Ozellikle iletim mekanizmalar
iizerinden yoksul hanehalklar1 tizerindeki etkileri analiz eden ¢alismalardan olugmaktadir. Bu
literatiir, para politikasinin tarafsiz olmadigi, aksine belirli toplumsal gruplari gézeten veya
dislayan sonuglar iirettigi fikrini giiclendirmektedir. Bu calismanin literatiire katkisi, sz
konusu tartigsmalar: uzun donemli bir iktisat tarihi perspektifiyle yeniden gercevelemesidir.
Mevcut calismalarin biiylik bir kism1 1990 sonras1 doneme, 6zellikle enflasyon hedeflemesi
rejimlerine ve 2008 sonrasi1 niceliksel genisleme politikalarina odaklanirken, bu ¢alisma para
politikasi-yoksulluk iliskisini ti¢ ylizyili asan bir zaman diliminde, kurumsal doniisiimler ve
uluslararasi para rejimleri baglaminda ele almaktadir. Erken donem metal para rejimlerinden
altin standardina, savas ekonomilerinden Bretton Woods sistemine ve neoliberal
finansallasma cagina uzanan bu uzun dénemli analiz, para politikasinin yoksullugu nasil
tirettigini, doniistiirdiiglinii ve yeniden tanimladigini ortaya koymay1 amaglamaktadir. Boylece
calisma, merkez bankaciligini yalnizca giincel bir politika tartigmasi olarak degil, yoksullugun
tarihsel cografyasini sekillendiren bir kurumsal yap1 olarak ele almakta ve literatiirdeki 6nemli
bir boslugu doldurmay1 hedeflemektedir.

2. ERKEN DONEM PARA DUZENLERI VE YOKSULLUGUN TARIHSEL KOKENi

Erken donem para diizenleri, yoksullugun tarihsel bi¢imlenisini anlamak acisindan
kritik bir baslangi¢ noktasidir. Para, yalnizca ekonomik bir degisim araci degil, ayn1 zamanda
siyasal otoritenin mesruiyetini pekistiren bir gli¢ unsuru olarak ortaya c¢ikmistir. Antik
caglardan itibaren metal para sistemlerinin temel 6zelligi, para arzinin dogrudan kiymetli
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madenlerin bulunabilirligine bagli olmasi, fiyat diizeyleri ve reel icretlerin olusumunda
belirleyici olmustur. Ozellikle 16. yiizyilda Avrupa’daki fiyat artislar1 “Fiyat Devrimi” olarak
tanimlanmis; bu siire¢ genis halk kesimlerinin satin alma giiciinii zayiflatmig ve reel
iicretlerde diisiise yol agarak kirsal ve kentsel yoksullugu derinlestirmistir (Allen, 2009). Bu
donemde para kitligi bor¢clanma maliyetlerini artirmis; kiiciik {treticiler, kdoyliiler ve
zanaatkarlar agir bir bor¢ sarmalina siiriiklenmistir (North, 1981). Metal para rejimlerinin bir
diger belirleyici 6zelligi, devletlerin savas finansmani i¢in para tagsisine bagvurmasidir. Para
tagsisi kisa vadede kaynak saglasa da uzun vadede fiyat istikrarsizligimi artirmis ve gelir
dagilimin1 bozmustur. Bu durum, 6zellikle sabit gelirli kesimlerin yasam kosullarini olumsuz
etkileyerek yoksullastirmistir. Orta Cag ve erken modern donemde para otoritelerinin temel
amaci, yoksullugu azaltmak degil, devletin mali kapasitesini korumak olmustur (Spufford,
1988). Bu nedenle para politikasi, toplumsal refah1 6nceleyen bir ara¢ olmaktan ziyade siyasal
iktidarin mali siirdiiriilebilirligini saglayan bir mekanizma olarak islev gérmiistiir. Erken
donem para diizenlerinin yoksulluk {izerindeki etkisini belirleyen bir diger unsur, piyasa
entegrasyonunun sinirli olmasidir. Bolgesel para kitliklar, ticaret aglarinin zayifligi ve ulagim
maliyetlerinin yiiksekligi, yerel ekonomileri dis soklara karsi savunmasiz héle getirmistir
(Braudel, 1982). Bu durum o6zellikle kirsal bolgelerde yoksullugun stireklilik kazanmasina yol
acmustir. Para arzinin bolgesel farkliliklar fiyat diizeylerinde keskin ayrismalara neden olmus;
baz1 bolgelerde kitlik baskin olurken, digerlerinde gorece bolluk yasanmistir. Bu
dengesizlikler erken donem toplumlarinda yoksullugun yalnizca ekonomik degil, mekansal
bir olgu oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla erken doénem para diizenleri, yoksullugun
tarihsel kokenlerini anlamak i¢in vazgecilmez bir analitik ¢erceve sunmaktadir.

2.1. Metal Para Rejimleri ve Fiyat Dalgalanmalar:

Erken donem ekonomilerinde para arzi, biiyiik Olciide kiymetli madenlerin
bulunabilirligine bagliydi. Altin ve giimiis arzindaki degisimler, fiyat diizeyini dogrudan
etkileyerek genis halk kesimlerinin yasam kosullarmni belirlemekteydi. Ozellikle 16. yiizyilda
yasanan “Fiyat Devrimi”, reel iicretlerde ciddi bir asinmaya yol agmis ve yoksullugu
derinlestirmistir (Allen, 2013, s. 44; De Vries, 2008, s. 91). Metal para kitliginin yasandigi
donemlerde bor¢lanma maliyetleri yiikselmis, kiiciik iireticiler agir bir bor¢ sarmalina
stirliklenmistir. Bu durum, erken modern Avrupa’da kirsal yoksullugun yapisal bir 6zellik
haline gelmesine neden olmustur (Lindert, 2004, s. 67). Avrupa’da fiyatlarin yaklasik 150 y1l
icerisinde birkag¢ kat artmasi, donemin ekonomik yapisi dikkate alindiginda olaganiistii bir
enflasyonist baski yaratmustir. Bu fiyat artiglarinin temel kaynag, Ispanyol Imparatorlugu’nun
Amerika kitasindan Avrupa’ya tagidig: biiylik miktardaki altin ve giimiis akisiydi. S6z konusu
kiymetli madenler, dncelikle Ispanya’da fiyatlarin yiikselmesine yol agmis; ardindan ticaret
aglar1 ve Odemeler dengesi mekanizmalar1 araciligiyla Avrupa’nin geneline yayilmistir.
Fisher’in parasalct yorumuna gore bu siire¢, miktar teorisinin tarihsel bir dogrulamasi
niteligindedir; zira para arzindaki genisleme, Avrupa genelinde fiyat seviyelerinin
yilikselmesine neden olmustur (Fisher, 1971, s. 214). Bu donemde yasanan fiyat artislari
yalnizca nominal bir degisimi ifade etmemekte, ayn1 zamanda toplumsal yapiyr doniistiiren
bir siireci yansitmaktadir. Reel iicretlerin diismesi, 6zellikle tarim is¢ileri ve zanaatkarlar gibi
sabit gelirli kesimlerin yasam kosullarimi agirlagtirmistir. Munro’nun belirttigi iizere, fiyat
artiglart ticret artislarinin oldukga tizerinde gergeklestiginden, genis halk kesimleri ciddi bir
satin alma giicii kayb1 yasamistir (Munro, 2003, s. 198). Pamuk’un Osmanli Imparatorlugu
iizerine yaptig1 calismalar da benzer bir egilimi ortaya koymaktadir. On altinci yiizyilda
giimiislin deger kaybetmesi, Osmanli fiyatlarinda da belirgin artiglara yol agmis ve dzellikle
kentli yoksullarin ge¢im kosullarini zorlastirmistir (Pamuk, 2001, s. 77). Bu ¢er¢evede Fiyat
Devrimi, yalnizca Bat1 Avrupa’ya 6zgii bir olgu degil, daha genis bir cografyayr etkileyen
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kiiresel bir fiyat dalgalanmasi donemi olarak degerlendirilmelidir. Metal para kitliginin
yasandig1 donemlerde ise bunun tersine isleyen bir mekanizma devreye girmistir. Glimiis ve
altin arzinin daraldigr bu donemlerde deflasyonist baskilar ortaya ¢ikmis; kredi maliyetleri
yiikselmis, bor¢lanma zorlasmis ve kiigiik iireticiler agir bir borg yiikii altinda kalmistir. Day,
Orta Cag’in sonlarinda yasanan giimiis kithgmin ozellikle kirsal bolgelerde ekonomik
daralmaya yol actigim1i ve kdyliilerin bor¢lanma maliyetlerini artirdiin1 vurgulamaktadir
(Day, 1978, s. 63). Braudel ise bu siireci, para darliginin toplumsal bir felakete doniistiigii
yiizyillar olarak tanimlamaktadir (Braudel, 1982, s. 154). Para arzindaki daralma, ticaret
hacmini kii¢iiltmiis, fiyatlar1 asagi c¢ekmis ve Tretici gelirlerini azaltarak yoksullugun
derinlesmesine neden olmustur. Fiyat Devrimi’nin toplumsal etkileri yalnizca gelir kaybiyla
sinirlt kalmamigtir. Vilar’a goére bu donemde yasanan fiyat artiglari, feodal yapinin
¢Oziilmesini hizlandirmis; ancak ayni1 zamanda yeni bir yoksulluk dalgasinin ortaya ¢ikmasina
yol agmustir (Vilar, 1976, s. 201). Clark ise Ingiltere 6zelinde fiyat artislariin toprak
sahiplerini gorece zenginlestirirken, kiraci kdyliilerin ve iscilerin yasam kosullarini belirgin
bicimde kétiilestirdigini gostermektedir (Clark, 1946, s. 52). Sonug¢ olarak metal para
rejimleri, hem enflasyon hem de deflasyon donemlerinde yoksullugu farkli mekanizmalar
araciligryla yeniden iretmistir. Bu nedenle erken donem metal para diizenleri, yoksullugun
tarihsel kokenlerini anlamak acisindan kritik bir analitik ¢erceve sunmaktadir. Para arzinin
kiymetli madenlere bagimli olmasi, fiyat dalgalanmalarini kacinilmaz kilmis; bu
dalgalanmalar ise genis halk kesimlerinin yasam kosullarmi dogrudan belirlemistir. Fiyat
Devrimi’nin yarattig1 enflasyonist baskilar ile metal para kithigi dénemlerinin deflasyonist
etkileri, erken modern Avrupa’da yoksullugun hem derinlesmesine hem de kalict bir
toplumsal sorun haline gelmesine yol agmustir.

2.2. Devlet Maliyesi ve ilk Para Otoriteleri

17. ve 18. ylizyillarda savaslarin artan maliyeti, devletleri daha diizenli bor¢lanma ve
para yaratma mekanizmalari kurmaya zorlamistir. Bu baglamda Ingiltere Bankasi'nin
kurulusu, devlet bor¢lanmasinin kurumsallagsmasi agisindan énemli bir doniim noktasi olmus;
para politikasti bu doénemde yoksullugu azaltmaktan ziyade devletin mali kapasitesini
giiclendirmeye hizmet etmistir. Ozellikle 18. yiizyilda Avrupa devletlerinin kars1 karsiya
kaldig1 temel mali baski, art arda gelen savaslarin finansmani olmus, savas harcamalarinin
geleneksel vergi gelirlerini agsmasi hem i¢ bor¢lanmanin hem de para yaratma araglarmnin
kurumsallasmasini hizlandirmistir. ingiltere’de yasanan “mali devrim”, savas finansmanini
stirdiiriilebilir hale getirerek modern kamu maliyesinin temellerini atmig; ancak devletin mali
kapasitesindeki bu artis, toplumun farkli kesimleri lizerinde yeni ve kalic1 yiikler yaratmistir.
Ingiltere Bankast’nin 1694°te kurulmasi, devletin uzun vadeli bor¢lanmasini miimkiin kilarak
savas finansmanini daha Ongoriilebilir bir yapiya kavusturmus olsa da, vergi artiglart ve
enflasyonist baskilar yoluyla mali yiikiin genis halk kesimlerine yayilmasina neden olmustur.
Savas donemlerinde uygulanan zorunlu borg¢lanma, tahvil satislar1 ve para arzindaki
geniglemeler, yoksullugun hem derinlesmesine hem de daha genis bir toplumsal tabana
yayilmasia yol agmustir. Bu siirecte para politikasi, modern anlamda bir makroekonomik
istikrar aract olmaktan c¢ok, devletin mali siirdiiriilebilirligini saglamaya yonelik bir arag
olarak islev gérmiis; savas finansmani amaciyla yapilan para tagsisleri 6zellikle Fransa ve
Ispanya gibi iilkelerde fiyat istikrarsizligina ve enflasyonun sabit gelirli kesimlerin satin alma
giiclinii asindirmasina neden olmustur. Fransa’da John Law’in 1716-1720 yillar1 arasindaki
parasal deneyleri, devlet borcunu hafifletmek amaciyla para arzinin genisletilmesinin nasil bir
finansal ¢okiise yol acabilecegini gostermis; bu ¢okiisten en agir bigimde etkilenenler kiigiik
tasarruf sahipleri ve kentli yoksullar olmustur. Savas ekonomilerinin yarattigi mali baski,
devletleri yalnizca borglanma araglarini gelistirmeye degil, ayn1 zamanda vergi sistemlerini
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yeniden diizenlemeye de zorlamis; dolayli vergilerin artmasi temel tiiketim mallarin
fiyatlarinm1 yiikselterek yoksullugu derinlestirmistir. Buna ek olarak artan askeri harcamalar,
kamu kaynaklarinin sosyal alanlardan uzaklagsmasina yol agmis; egitim, saglik ve yoksul
yardimlar1 gibi alanlarda ciddi kesintiler yapilmistir. Bu nedenle savas finansmani, yalnizca
mali bir mesele degil, ayn1 zamanda toplumsal refah1 dogrudan etkileyen tarihsel bir siire¢
olarak degerlendirilmelidir.

3. KLASIK MERKEZ BANKACILIGI, ALTIN STANDARDI VE YOKSULLUK

Klasik merkez bankacilig: literatiirli, 6zellikle 19. ylizyil boyunca altin standardinin
kurumsallagmasiyla birlikte, para politikasinin toplumsal etkilerini anlamak i¢in zengin bir
tarihsel g¢erceve sunar. Altin standardi, ylizeyde fiyat istikrart ve uluslararast 6demeler
dengesinde giivenilirlik saglayan bir sistem olarak goriilse de, iktisat tarihgileri bu rejimin
toplumsal maliyetlerine dikkat c¢ekmistir. Eichengreen (1992: 88), altin standardinin
“kurumsal katilig1” nedeniyle ekonomik daralma donemlerinde merkez bankalarim
deflasyonist politikalara zorladigin1 ve bunun issizlik ile yoksullugu derinlestirdigini vurgular.
Kindleberger (1973: 201) ise altin standardinin uluslararasi krizleri yayma kapasitesine dikkat
cekerek, merkez bankalarinin koordinasyonsuzlugunun finansal panikleri toplumsal felakete
doniistiirdiigiinii belirtir. Bu cercevede klasik merkez bankacilii, teknik bir para rejimi
olmaktan ¢ok, toplumsal refah1 dogrudan etkileyen bir kurumsal yap1 olarak degerlendirilir.
Friedman ve Schwartz’in (1963: 312) parasalct yaklagimi, 1929 Biiyiik Buhrani sirasinda
merkez bankalarinin para arzini daraltmasinin ekonomik ¢okiisii hizlandirdigini ve 6zellikle
diisiik gelirli kesimler {izerinde yikici etkiler yarattigin1 ortaya koyar. Temin (1989: 77) ve
Feinstein (1997: 142) gibi iktisat tarihgileri ise, altin standardinin dayattigi siki para
politikalarinin reel {icretleri baskiladigini, igsizligi artirdigini ve yoksullugu yapisal bir sorun
haline getirdigini ampirik verilerle destekler. Ahamed (2009: 55), donemin merkez
bankacilarini biyografik bir ¢ergevede ele alarak, altin standardina bagliliklarinin ¢ogu zaman
toplumsal maliyetleri g6z ardi eden bir zihniyet diinyasina dayandigimi gosterir. Bu
caligmalar, altin standardinin yalnizca ekonomik bir diizen degil, ayn1 zamanda belirli sinifsal
cikarlar1 koruyan bir kurumsal yapi oldugunu ortaya koyar. Yoksulluk ve gelir dagilimi
acisindan bakildiginda, klasik merkez bankaciligi literatiirii ile emek tarihi ve sosyal tarih
literatiirii onemli Glgiide kesisir. Allen (2009: 112), sanayilesme doneminde reel iicretlerin
uzun siire duragan kaldigini ve altin standardinin dayattig1 deflasyonist baskilarin is¢i sinifinin
yasam standartlarint olumsuz etkiledigini belirtir. Lindert (2004: 67), sosyal harcamalarin
sinirlt oldugu bu dénemde, merkez bankasi politikalarinin yoksullugu hafifletmek yerine ¢cogu
zaman derinlestirdigini vurgular. Piketty (2014: 128) ve Atkinson (2015: 44) gibi ¢agdas
iktisat tarihgileri ise, uzun donemli gelir ve servet esitsizligi verilerini kullanarak, faiz
oranlarinin ve finansal varlik getirilerinin altin standardi doneminde de dagilimsal etkiler
yarattigini gostermektedir. Bu bulgular, para politikasinin tarih boyunca “tarafsiz” olmadigini,
belirli toplumsal gruplar1 gézeten sonuglar iirettigini ortaya koyar. Bu literatiiriin 6nemli bir
kism1 kiiresel 6l¢ekte merkez bankaciligini incelerken, bazi ¢alismalar belirli iilke 6rneklerine
odaklanir. Ornegin Ingiltere’nin uluslararasi finans merkezi olarak yiikselisi, Londra’nin altin
standardinin istikrarin1 pekistirmesine katki saglamis; buna karsilik periferideki iilkeler bu
sisteme uyum saglamak i¢in agir maliyetler {istlenmistir (Bordo, 2007: 156). Osmanli
Imparatorlugu ve erken Cumhuriyet dénemi iizerine yapilan calismalar da benzer bir tablo
cizer. Pamuk (2001: 77), Osmanl’nin altin standardina uyum c¢abalarinin mali disiplin
sOylemi iizerinden toplumsal maliyetler yarattigini; dis bor¢lanma ve siki para politikalarinin
ozellikle kentli yoksullar {izerinde baski olusturdugunu belirtir. Bu baglamda klasik merkez
bankacilig1 ve altin standardi literatiirii, para politikasinin yalnizca fiyat istikrar1 ve kur rejimi
baglaminda degil, ayn1 zamanda yoksullugun tarihsel cografyasini sekillendiren bir gii¢ olarak
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degerlendirilmesi gerektigini ortaya koymaktadir. Bu literatiir, merkez bankalarinin tarih
boyunca teknik kurumlar olmaktan ¢ok, toplumsal sonuglar1 olan politik aktdrler oldugunu
gostermektedir.

3.1. Altin Standardi ve Deflasyonist Diizen

19.yiizy1l altin standardi, iktisat literatiirinde ¢ogu zaman “fiyat istikrar1” ve
“uluslararas1 giivenilirlik” saglayan bir sistem olarak sunulsa da tarihsel veriler bu rejimin ig¢
uyum mekanizmasinin belirgin bigimde deflasyonist oldugunu gostermektedir. Altin ¢ikiglari
karsisinda merkez bankalarimin faiz oranlarmi artirarak para arzini daraltmasi, ekonomik
aktiviteyi yavaslatmig; Ozellikle is¢i sinifi ve diisiik gelirli kesimler iizerinde agir bir baski
yaratmistir. Eichengreen (1992: 88), altin standardinin kati1 kurallarinin merkez bankalarini
ekonomik durgunluk donemlerinde dahi para politikasin1 gevsetmekten alikoydugunu ve
bunun issizligi yapisal bir sorun haline getirdigini vurgular. Bu nedenle altin standardi,
yalnizca bir kur rejimi degil, ayn1 zamanda belirli toplumsal gruplar1 koruyan ve digerlerini
dislayan bir ekonomik diizen olarak degerlendirilmelidir. Altin standardinin deflasyonist
etkileri, ozellikle 1873-1896 arasindaki “Uzun Depresyon” doneminde belirginlesmistir.
Friedman ve Schwartz (1963: 90), bu donemde para arzinin altin girislerine siki sikiya bagli
olmasinin, fiyatlarin siirekli diismesine ve reel bor¢ yiikiinlin artmasina yol actigini belirtir.
Bu siirecte bor¢lu kesimler -¢iftciler, kiiclik esnaf ve is¢iler- reel gelir kaybina ugramis; buna
karsilik alacakli siiflar ve finansal sermaye deflasyonist ortamdan fayda saglamigtir. Temin
(1989: 77), altin standardinin bu dénemde ekonomik toparlanmay1 geciktirdigini ve issizligin
kroniklesmesine neden oldugunu ampirik verilerle destekler. Benzer bi¢imde, Feinstein
(1997: 142), deflasyonun 6zellikle ingiltere ve Almanya’da isci iicretlerini baskiladigini ve
yoksullugu derinlestirdigini gostermektedir.

Altin standardimin uluslararas1 boyutu da yoksulluk agisindan kritik 6neme sahiptir.
Bloomfield (1959: 55), altin standardinin merkez tilkelerde istikrar saglarken, ¢evre iilkelerde
sik1 para politikalarini zorunlu kildigin1 ve bunun ekonomik kirillganligi artirdigini belirtir. Bu
durum, 6zellikle Latin Amerika ve Osmanli Imparatorlugu gibi ¢evre ekonomilerde mali
disiplin sdylemi altinda uygulanan deflasyonist politikalarin toplumsal maliyetini artirmistir.
Pamuk (2001: 77), Osmanli’nin altin standardina uyum cabalarinin fiyat istikrarsizlig1 ve reel
icret kayb1 yarattigini; mali disiplinin yoksullugu azaltmak yerine derinlestirdigini vurgular.
Boylece altin standardi, kiiresel olgekte esitsiz bir ekonomik diizen yaratmis; merkez iilkeler
lehine isleyen bir mekanizma haline gelmistir. Altin standardinin deflasyonist yapisi, merkez
bankalarinin politika alanini da daraltmistir. Goodhart (1988: 119), altin standardi altinda
merkez bankalarinin temel gorevinin altin paritesini korumak oldugunu; istihdam, biiylime ve
yoksulluk gibi toplumsal hedeflerin sistematik bigimde goz ardi edildigini belirtir. Bu durum,
merkez bankaciliginin teknik bir kurum olmaktan ¢ok, belirli sinifsal ¢ikarlar1 koruyan bir
yap1 oldugunu gostermektedir. Ahamed (2009: 55), donemin merkez bankacilarin1 biyografik
bir ¢ercevede ele alarak, altin standardina bagliligin ¢ogu zaman toplumsal maliyetleri goz
ardi eden bir zihniyet diinyasina dayandigim1 ortaya koyar. Bu zihniyet, 1929 Biiyiik
Buhrani’na giden siirecte deflasyonist politikalarin siirdiiriilmesinde belirleyici olmustur.
Bundan dolayi, altin standardi rejimi, fiyat istikrar1 saglama iddiasina ragmen, deflasyonist
uyum mekanizmasi nedeniyle yoksullugu derinlestiren bir ekonomik diizen yaratmistir. Para
arzinin altin giris ve c¢ikislarina siki sikiya bagli olmasi, ekonomik dalgalanmalar
siddetlendirmis; issizlik, reel {icret kayb1 ve bor¢ yiikii gibi kanallar iizerinden genis halk
kesimlerini olumsuz etkilemistir. Bu nedenle altin standardi, iktisat tarihi literatiiriinde
yalnizca bir kur rejimi degil, ayn1 zamanda yoksullugun tarihsel kdkenlerini sekillendiren bir
kurumsal yap1 olarak degerlendirilmelidir.
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3.2. Finansal Krizler ve Merkez Bankalarimin Kurumsallagsmasi

Finansal krizler, modern merkez bankaciliginin kurumsallasmasinda belirleyici bir rol
oynamistir. 18. ve 19. yiizyillarda yasanan bankacilik panikleri, finansal sistemin
kirilganligint goriintir kilmis ve devletleri para piyasalarini diizenleyecek kurumsal yapilara
yoneltmistir. Bu baglamda Walter Bagehot’in 1873 tarihli Lombard Street adli eseri, “son
kredi mercii” (lender of last resort) ilkesini sistematik bi¢cimde formiile ederek merkez
bankaciliginin teorik temelini atmistir. Bagehot’in Onerisi, kriz anlarinda merkez bankalarinin
saglam teminat karsiliginda likidite saglamasi gerektigi yoniindeydi; ancak tarihsel
uygulamalar, bu mekanizmanin ¢ogu zaman biiylik bankalar1 korurken kiigiik tasarruf
sahiplerini ve yoksul kesimleri disarida biraktigini gostermektedir (Goodhart, 1988: 119).
Yiizy1l boyunca Ingiltere’de yasanan 1825, 1847, 1857 ve 1866 krizleri, merkez bankalarmin
miidahale kapasitesinin sinirlarini ortaya koymustur. Clapham (1944: 211), Bank of
England’m bu krizlerde likidite saglamada tereddiit etmesinin panikleri derinlestirdigini ve
kiigiik bankalarin ¢okiisiine yol agtigini belirtir. Benzer bigimde, Gorton (1988: 63), 19. yiizyil
ABD bankacilik paniklerinin, merkez bankasi1 eksikliginin finansal istikrarsizligi nasil
artirdigin1 ampirik olarak gostermektedir. Bu krizler, 1913’te Federal Reserve System’in
kurulmasinin temel gerekgelerinden biri olmustur (Meltzer, 2003: 55).Finansal krizlerin
toplumsal etkileri, merkez bankaciliginin kurumsallagsmasini yalnizca teknik bir siireg
olmaktan ¢ikarip, ayn1 zamanda sosyal bir zorunluluk héline getirmistir. Calomiris ve Gorton
(1991: 145), bankacilik paniklerinin 6zellikle kiigiik tasarruf sahiplerini ve diisiik gelirli
kesimleri orantisiz bicimde etkiledigini; biiyiikk finansal kurulusglarin ise merkez bankasi
miidahalelerinden daha fazla fayda sagladigini vurgular. Bu durum, merkez bankalarinin
tarihsel olarak “esitsiz bir glivenlik ag1” sundugunu gostermektedir. Bordo ve Rockoff (1996:
398), altin standardi doneminde merkez bankalarinin kriz yonetiminde daha etkin oldugu
iilkelerde ekonomik dalgalanmalarin daha sinirh kaldigini; ancak bu etkinligin ¢ogu zaman
finansal elitlerin ¢ikarlariyla uyumlu oldugunu belirtir.19.yiizyilin basinda yasanan finansal
krizler, merkez bankalarinin kurumsal yapisini daha da gili¢lendirmistir. 1907 ABD bankacilik
krizi, J.P. Morgan gibi 6zel finans aktorlerinin piyasay: kurtarmak zorunda kalmasi nedeniyle,
merkez bankasi eksikliginin yarattigi kurumsal boslugu dramatik bi¢imde ortaya koymustur
(Bruner, 2007: 77). Bu kriz, Federal Reserve’in kurulmasina giden siireci hizlandirmis ve
merkez bankalarinin kriz yonetimindeki roliinii kurumsal bir zorunluluk héline getirmistir.
Benzer bigimde, 1931 Avrupa finansal krizi, merkez bankalarinin uluslararasi koordinasyon
eksikliginin kiiresel bir ¢okiisii nasil tetikledigini gostermistir (Kindleberger, 1978:
112).Finansal krizlerin merkez bankacilig1 {izerindeki etkisi yalnizca kurumsal yapilarin
olusumuyla smirli degildir; ayn1 zamanda para politikasinin toplumsal sonuglarini da
belirlemistir. Minsky (1986: 204), finansal istikrarsizlik hipotezi ¢ercevesinde, merkez
bankalarinin kriz donemlerinde finansal sistemi kurtarmaya odaklanmasinin, uzun vadede
riskli davraniglar1 tesvik ettigini ve bunun yoksul kesimler iizerinde dolayli maliyetler
yarattigini savunur. Reinhart ve Rogoff (2009: 88) ise tarihsel kriz verilerini inceleyerek,
finansal c¢okiislerin her zaman yiiksek igsizlik, reel gelir kaybi ve artan yoksullukla
sonuclandigini  gostermektedir. Bu sebeple; finansal krizler merkez bankaciliginin
kurumsallagsmasinda itici bir giic olmus; ancak bu siire¢, toplumsal agidan esitsiz sonuglar
iretmistir. “Son kredi mercii” mekanizmasi, finansal sistemi ayakta tutmayi basarmis olsa da,
tarihsel olarak biiyiik bankalar1 koruyan bir giivenlik agi islevi gormiis; kiiciik tasarruf
sahipleri ve yoksul kesimler ise krizlerin yiikiinii tastmaya devam etmistir. Bu nedenle
finansal krizler ve merkez bankaciligi arasindaki iligki, yalnizca teknik bir diizenleme
meselesi degil, ayn1 zamanda toplumsal adalet ve gelir dagilimi agisindan kritik bir tartisma
alanidir.
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4. MODERN DONEM: FINANSALLASMA, PARA POLITIiKASI VE YOKSULLUK

Modern donemde para politikasi, Ozellikle 1970’ler sonrasi yasanan yapisal
doniistimlerle birlikte, yoksulluk ve gelir dagilimi {izerinde 6nceki donemlere kiyasla ¢ok
daha belirgin etkiler yaratmistir. Bretton Woods sisteminin ¢okiisii, petrol soklari, stagflasyon,
neoliberal doniisiim, finansal kiiresellesme ve 2008 sonrast niceliksel genisleme politikalari,
para politikasinin toplumsal sonuglarin1 yeniden sekillendirmistir. Bu bdliim, modern
donemde para politikasinin yoksulluk iizerindeki etkilerini ii¢ alt baslik altinda
incelemektedir.

4.1. 1970’1er Krizi ve Neoliberal Para Politikasi

1970’lerde yasanan stagflasyon ayni anda hem yiiksek enflasyon hem de yiiksek
igsizlik merkez bankaciligi tarihinin en kritik kirilma noktalarindan birini olusturmustur.
Bretton Woods sisteminin ¢okmesiyle birlikte doviz kurlar1 dalgalanmaya birakilmis, petrol
fiyatlarindaki artiglar kiiresel enflasyonu tetiklemis ve Keynesyen talep yonetimi politikalar
sorgulanmaya baslanmigtir. Bu donemde merkez bankalarinin enflasyonu kontrol etmekte
basarisiz oldugu yoniindeki elestiriler, “bagimsiz merkez bankas1” doktrinini giliglendirmistir
(Helleiner, 1994: 77). 1979°da ABD Merkez Bankasi Baskan1 Paul Volcker’in uyguladig: sert
faiz artislari, neoliberal para politikasinin baglangici olarak kabul edilir. “Volcker soku”
olarak bilinen bu politika, enflasyonu diisiirmeyi basarmis olsa da, igsizligi dramatik bicimde
artirmis ve Ozellikle diisiik gelirli kesimler iizerinde agir bir ekonomik yiik yaratmistir
(Minsky, 1986: 204). Bordo (2007: 156), 1980’lerden itibaren merkez bankalarinin temel
hedefinin fiyat istikrar1 haline geldigini; istihdam, biiyiime ve yoksulluk gibi toplumsal
hedeflerin ise politika cergevesinin disina itildigini vurgular. Neoliberal donemde para
politikasi, mali disiplin, yliksek faiz ve sermaye hareketlerinin serbestligi iizerine
kurulmustur. Bu cer¢cevede merkez bankalari, finansal piyasalarin giivenini korumayi
toplumsal refahin 6niine koymus; bu durum, 6zellikle gelismekte olan tilkelerde yoksullugun
artmasina yol agmistir. Stagflasyon sonrasi donemde uygulanan siki para politikalari, reel
icretlerin  baskilanmasina, sendikal oOrgiitliiliigiin zayiflamasmna ve gelir dagiliminin
bozulmasina katki saglamistir (Piketty, 2014: 128).

4.2. Finansallasma ve Kirilgan Yoksulluk (Genisletilmis)

1980’lerden itibaren sermaye hareketlerinin serbestlesmesi, finansal piyasalarin
ekonomideki agirligini artirmis ve “finansallasma” olarak adlandirilan yeni bir ekonomik
diizen ortaya ¢ikmistir. Finansallagma, para politikasinin etkilerini hem genisletmis hem de
karmasiklastirmistir. Minsky (1986: 204), finansal istikrarsizlik hipotezi c¢ergevesinde,
finansal piyasalarin biiyiimesinin krizlere kars1 kirtlganligi artirdigini ve merkez bankalarinin
bu kirilganligi yonetmekte zorlandigimi belirtir. Finansallagma siirecinde para politikasi,
kiiresel sermaye akimlarina bagimli hale gelmistir. Ani sermaye ¢ikislar1 karsisinda merkez
bankalarinin faiz artirmak zorunda kalmasi, 6zellikle gelismekte olan tilkelerde issizligi
artirmis ve yoksullugu derinlestirmistir. Palma (2011: 35), finansallasmanin gelir dagiliminm
bozdugunu; en {iist gelir grubunun paymin artarken orta ve alt gelir gruplarin payimin
azaldigim gostermektedir. Finansallasmanin yoksulluk t{izerindeki etkileri yalnizca issizlik ve
gelir kaybiyla smirli degildir. Bor¢glanmanin hanehalki diizeyinde artmasi, diisiik gelirli
kesimleri finansal soklara karsi daha savunmasiz hale getirmistir. Milanovic (2016: 144),
finansallasmanin kiiresel esitsizligi artirdigin1 ve yoksullugun artik yalnizca gelir eksikligi
degil, aym1 zamanda finansal kirilganlik olarak tanimlanmasi gerektigini savunur. Bu
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donemde merkez bankalarinin uyguladig: yiiksek faiz politikalari, finansal varlik sahiplerini
zenginlestirirken, bor¢lu hanehalklarinin yiikiinii artirmistir.

4.3. 2008 Krizi ve Niceliksel Genisleme

2008 Kiiresel Finans Krizi, modern merkez bankaciliginin en radikal doniisiimlerinden
birine yol agmustir. Kriz sonrasi donemde ABD, Avrupa ve Japonya merkez bankalari,
niceliksel genisleme programlariyla finansal piyasalara biiyiik miktarda likidite saglamistir.
Bu politikalar, finansal sistemi ¢Okiisten kurtarmayi basarmis olsa da, toplumsal etkileri
oldukea tartismalidir. Niceliksel genisleme, varlik fiyatlarin1 6zellikle hisse senedi ve konut
fiyatlarim1 hizla yiikseltmis; bu durum, varlik sahibi {ist gelir gruplarin1 zenginlestirirken,
diistik gelirli kesimlerin yasam maliyetlerini artirmistir (Tooze, 2018: 221). Milanovic (2016:
144), QE politikalariin esitsizligi artirdigmi ve yoksullugun yeni bi¢imlerinin ortaya
cikmasina yol agtigini belirtir. Konut fiyatlarindaki artis, kiract hanehalklarinin barmma
maliyetlerini yiikseltmis; gilivencesiz istihdam bicimlerinin yayginlasmasi ise diisiik gelirli
kesimlerin ekonomik kirllganhigini artirmistir. Ayrica genisleme politikalari, finansal
piyasalar1 desteklerken reel ekonomide beklenen o6lgiide istihdam yaratmamis; bu durum,
merkez bankalarinin toplumsal sorumlulugu iizerine yeni tartismalar bagslatmistir. Tooze
(2018: 223), 2008 sonrast donemi “finansal varliklarin altin ¢ag1” olarak tanimlar ve merkez
bankalarinin kriz sonrasi politikalarinin gelir dagilimi tizerindeki etkilerini elestirir. 2008
sonrasi para politikasi, finansal istikrar1 koruma amaciyla uygulanmis olsa da, yoksulluk ve
esitsizlik tlizerinde 6nemli yan etkiler yaratmistir. Bu durum, modern merkez bankaciliginin
toplumsal etkilerinin yeniden degerlendirilmesi gerektigini gostermektedir.

5. SONUC

Bu c¢alisma, para politikasi ve merkez bankaciliginin tarithsel gelisimini yoksulluk
olgusu ile birlikte ele alarak, iktisat tarithine uzun dénemli ve biitiinciil bir perspektif sunmay1
amaglamistir. Elde edilen bulgular, para politikasinin yalnizca teknik bir iktisadi arag olarak
degil, toplumsal gii¢ iliskileri, kurumsal yapilar ve ekonomik esitsizliklerin tarihsel evrimiyle
yakindan baglantili bir siire¢ olarak degerlendirilmesi gerektigini ortaya koymaktadir. Uzun
donemli tarihsel inceleme, para politikasi rejimlerinin yoksullugun bi¢imlenisinde belirleyici
bir rol oynadigin1 ve bu etkinin farkli donemlerde farkli mekanizmalar {izerinden ortaya
ciktigini gostermektedir. Para politikast ve merkez bankaciligi tarihine uzun doénemli bir
bakis, lic temel donemin 6ne ¢iktigini ortaya koymaktadir: erken metal para rejimleri; klasik
merkez bankacilig1 ve altin standardi donemi; modern finansallasma ¢agi. Bu donemlerin her
biri, para politikasinin toplumsal etkilerini 6zgiin kurumsal g¢ergeveler i¢inde iiretmistir.
Ancak ortak nokta, para politikas1 kararlarinin hi¢bir zaman toplumsal agidan “tarafsiz”
olmamasidir. Para, tarith boyunca yalmizca bir degisim araci degil, ayn1 zamanda gelir
dagilimmi ve toplumsal gii¢ iliskilerini yeniden iireten bir kurumsal yapi olarak islev
gormiistiir. Erken donem metal para rejimlerinde para arzimin kiymetli madenlerin
bulunabilirligine bagli olmasi, fiyat diizeyinde yiiksek oynakligi kacinilmaz kilmistir.
Ozellikle 16. yiizyildaki Fiyat Devrimi, genis halk kesimlerinin reel gelirlerini ciddi bicimde
asindirirken; metal kithigi donemlerinde ortaya ¢ikan deflasyonist baskilar bor¢lu kesimler
iizerinde agir bir yiikk olusturmustur (Hamilton, 1934: 45; Munro, 2003: 198). Bu donemin
temel bulgusu, para arzinin fiziksel siirlara bagli oldugu sistemlerin ekonomik kirilganliklar
ve yoksullugu derinlestirme egiliminde oldugudur. Ayrica devletlerin savas finansmani
amaciyla para tagsisine bagvurmasi, yoksullugun yalnizca piyasa siireclerinin degil, ayni
zamanda siyasal kararlarin da bir sonucu oldugunu gostermektedir (Brewer, 1989: 44;
Spufford, 1988: 93). Klasik merkez bankaciligi ve altin standardi donemi, para politikasinin
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kurumsallagsmasi agisindan énemli bir tarihsel asamayi temsil etmektedir. Altin standardinin
deflasyonist uyum mekanizmasi, ekonomik daralma donemlerinde issizligi artirmis; merkez
bankalarinin altin paritesini koruma yoniindeki kati tutumu, toplumsal maliyetleri ikincil
plana iten bir politika anlayisinin yerlesmesine neden olmustur (Eichengreen, 1992: 88;
Feinstein, 1997: 142). Bagehot’in “son kredi mercii” ilkesi finansal paniklerin kontrol altina
alimmasinda teorik olarak Onemli bir ilerleme sunsa da, tarihsel uygulamalar bu
mekanizmanin agirlikli olarak biiylik bankalar1 korudugunu, kiiciik tasarruf sahipleri ve diistik
gelirli kesimlerin ise krizlerin maliyetini iistlendigini gostermektedir (Goodhart, 1988: 119;
Clapham, 1944: 211). Bu donemin temel dersi, finansal istikrarin saglanmasinin toplumsal
acidan maliyetsiz olmadig1 ve merkez bankasi miidahalelerinin smifsal etkiler tiretebildigidir.
Modern déonemde finansallasmanin hiz kazanmasi, para politikasinin toplumsal etkilerini daha
da goriiniir hale getirmistir. 1970’ler stagflasyonu, merkez bankaciliginin mesruiyetini sarsmis
ve neoliberal para politikalarinin yiikselisine zemin hazirlamistir (Helleiner, 1994: 77).
1980°lerden itibaren fiyat istikrarinin tek hedef haline gelmesi, istihdam ve yoksulluk gibi
toplumsal gostergelerin politika c¢er¢evesinin disina itilmesine yol a¢gmistir (Bordo, 2007:
156). Sermaye hareketlerinin serbestlesmesiyle derinlesen finansallagma siireci, ani sermaye
cikiglart karsisinda uygulanan sert faiz artiglar1 aracilifiyla issizligi ve gelir kayiplarini
artirmis; boylece kirilgan yoksulluk bigimlerini yayginlastirmistir (Minsky, 1986: 204; Palma,
2011: 35). 2008 kiiresel krizinin ardindan uygulanan niceliksel genisleme politikalar1 ise
finansal varlik fiyatlarimi yiikselterek iist gelir gruplarin1 orantisiz bigcimde zenginlestirirken,
diisiikk gelirli kesimleri artan konut maliyetleri ve giivencesiz istihdam kosullariyla karsi
karsiya birakmustir (Tooze, 2018: 221; Milanovic, 2016: 144). Bu tarihsel incelemeden
cikarilabilecek temel sonug, para politikasinin = toplumsal etkilerinin gbéz ardi
edilemeyecegidir. Para politikasi, teknik bir istikrar aract olmanin 6tesinde, gelir dagilimin,
sinifsal iligkileri ve yoksullugun mekansal ve toplumsal boyutlarini sekillendiren kurumsal bir
yapidir. Bu baglamda, merkez bankalarinin yalnizca fiyat istikrarina odaklanan dar hedef
setlerinin tarihsel olarak yetersiz kaldig1 ve ¢ogu zaman yoksullugu derinlestiren sonuglar
irettigi gortilmektedir.

Calismanin 6zgilin katkisi, para politikasi-yoksulluk iligkisini ti¢ ylizyil1 asan bir
tarihsel cercevede ele almasi ve farkli donemlerin kurumsal mantiklarimi karsilastirmali
bicimde analiz etmesidir. Literatiirdeki bircok calisma belirli donemlere veya politika
araclarina odaklanirken, bu calisma para politikasinin uzun donemli toplumsal etkilerini
biitlinciil bir perspektifle degerlendirmektedir. Bu cercevede elde edilen tarihsel dersler ve
politika ¢ikarimlart su sekilde dzetlenebilir: Ilk olarak, merkez bankalarmin hedef setlerinin
genisletilmesi gerekmektedir. Fiyat istikrar1 tek basina toplumsal refahi garanti etmemekte;
istihdam, gelir dagilim1 ve finansal kirilganlik gostergelerinin politika ¢ercevesine dahil
edilmesi zorunluluk arz etmektedir (Piketty, 2014: 128). Ikinci olarak, finansal istikrar
politikalarmin toplumsal etkileri goézetilmelidir. Tarihsel deneyimler, “son kredi mercii”
mekanizmasinin biiylik finansal kurumlar1 korurken, yoksul kesimleri disarida biraktigini
gostermektedir; bu nedenle kriz yonetimi daha kapsayici bi¢gimde tasarlanmalidir (Calomiris,
1991: 145). Ugiincii olarak, sermaye hareketlerinin diizenlenmesi yoksullugun azaltilmasina
katk1 saglayabilir. Finansallasma doneminde sermaye kontrollerinin ekonomik istikrar1 ve
toplumsal refah1 destekleyebilecegine dair giiclii tarihsel kanitlar bulunmaktadir (Helleiner,
1994: 77). Dordiincii olarak, niceliksel genisleme politikalarinin tasarimi  yeniden
distintilmelidir. Gelecekteki genisleme programlariin reel sektorii ve diisiik gelirli kesimleri
dogrudan destekleyecek mekanizmalar igermesi gerekmektedir (Tooze, 2018: 223). Son
olarak, para politikasi kararlarinda tarihsel farkindaligin artirilmasi 6nemlidir. Altin standardi,
1970’ler stagflasyonu ve 2008 krizi gibi deneyimler, para politikasinin toplumsal sonuglarini
anlamak ag¢isindan kritik dersler sunmaktadir. Sonug olarak, para politikas: tarih boyunca
yoksullugun hem f{ireticisi hem de doniistiiriiciisii olmustur. Bu ¢alisma, para politikasinin
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teknik bir ara¢ olarak degil, toplumsal gii¢ iliskilerini sekillendiren bir kurum olarak ele
alimmasi gerektigini gostermektedir. Erken donem metal para rejimlerinden altin standardina,
neoliberal doniislimden finansallasma ¢agina uzanan tarihsel siireg, para politikasinin
toplumsal boyutunun ihmal edilmesinin yoksullugu derinlestirdigini a¢ik big¢imde ortaya
koymaktadir. Bu nedenle gelecegin merkez bankaciligi, yalnizca fiyat istikrarini degil, ayni
zamanda toplumsal istikrar1 da gdzeten daha kapsayici bir gergeveye ihtiya¢ duymaktadir.
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