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TURKIYE’DE KUR, FiYAT VE DIS TICARET HACMI ILiSKISIi:
ARDL SINIR TESTi YAKLASIMI

THE RELATIONSHIP BETWEEN EXCHANGE RATE, PRICE
AND SIZE OF FOREIGN TRADE: AN ARDL BOUNDS TEST APPROACH

Mehmet AYDINER!

OZET

Bu calismada reel kur, fiyat ve kur oynakliginin Tiirkiye'nin dig ticaret hacmine etkisi
arastirilmigtir. 2009 yi1li Ocak ay1 ile 2021 yili Haziran ay1 donemini kapsayan calismada degiskenler
farkli diizeylerde duragan olduklarindan ARDL Sinir Testi yontemi kullanilmigtir. Ulagilan sonuglar
bahsi gecen donem icin kur, fiyat ve kur oynakliginin Tiirkiye’nin ihracatina anlamli bir etkisi
olmadigimi gosterirken, bu degiskenlerden sadece reel doviz kurunun Tiirkiye’nin ithalatina anlamli
etkisi bulundugunu goéstermektedir. D6viz kurunun ithalat tizerindeki etki oldukga distiktiir. DOviz
kurundaki % 1 degisimler ithalat hacmini % 0.3 degisime sebep olmaktadir.
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ABSTRACT

The paper investigates effects of real exchange rate, price and exchange rate volatility on
foreign trade size of Turkey. Data set spans from January 2009 to June 2021. Since our variables
have different stationary levels, ARDL Bound Test was determined as the most appropriate
econometric method for the study. Our results indicates that real exchange rate, price and exchange
rate volatility have no effect on export size of Turkey at all, while only exchange rate from amongst
variables has significant effect on import size of Turkey. One percent change in real exchange rate
causes only 0.3 percent increase or decrease in size of imports.
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1.GIRIS

Tarih boyunca oldugu gibi giiniimiizde de insanlik ve Ulkeler i¢cin en 6nemli ekonomik
faaliyetlerden biri dis ticarettir. Cografi kesifler oncesinde belirli guzergahlardan kisithi
imkanlar ile yapilan dis ticaret 6zellikle cografi kesifler ve devaminda gelen sanayi devrimi
ile ticareti yapilan mallarin sayisinin ve ¢esidinin artmistir. Diinyadaki butun Glkeler icin dis
ticaret daha 6nemli ve vazgecilmez bir ekonomik faaliyet haline gelmistir. GUnlmdizde
gelismis olarak kabul edilen iilkelerin ¢ogunun son iki yiizyilda bilim ve teknoloji de basarili
olmus Ulkelerdir. Bu basarinin yaninda dis ticaret konusunda da ¢ok basarili tilkelerdir. Bu
ulkelerin refah dizeylerinin temelini olusturan ana unsurlardan birinin dis ticaret oldugu
gorulmektedir. Dis ticarette artan rekabet de Ulkeleri arasinda zaman zaman ekonomik ve
siyasi savaslarin da tetikleyicisi olmustur.

Gunumuzde ise dis ticaret Ozellikle gelismekte olan iilkeler igin {ilke gelirinin ve
refahinin artirilmasi, kalkinmanin finansmani, istihdam yaratilmasi, cari agik sorunun
¢OzUmd, ithalatin finanse edilmesi i¢in ¢ok kritik 6neme sahiptir. Cin basta olmak iizere ¢ok
sayida gelismekte olan iilke i¢in dis ticaret ekonominin bel kemigi durumundadir. Dis ticaret
gelismis {ilkelerin ekonomilerinin de bel kemigini olusturmakta, gelismis ilkeler igin de
refahin en 6nemli kaynagidir.

Almanya gibi 4 trilyon dolar dizeyinde milli geliri olan tlkenin 1.8 trilyon dolar
civarinda ihracat yaptigi goz Oniline alindiginda dis ticaretin iilkelerin refah diizeyindeki
belirleyici etkisi ve 6nemi daha net gorulebilmektedir. Benzer sekilde Japonya’nin temel
refah kaynagi da dis ticarettir. Ulke uzun yillar diinyanin en ¢ok ihracat yapan ii¢ iilkesinde
biri olarak kalirken giliniimiizde en c¢ok ihracat yapan ilk bes iilke arasinda olmay1
srdurmektedir.

2020 yili diinya dis ticaret verilerine gore Cin bir tarafa birakildiginda diinyada en ¢ok
ihracat ve ithalat yapan ilk on ulkenin gelismis iilkeler oldugu goriilmektedir. 2020 yili
itibariyla kabaca 36 trilyon dolar olan diinya dis ticaretinin yaklasik %60’1 ekonomik olarak
gelismis tilkeler tarafindan yapilmaktadir. S6z konusu bu ilk on tlkenin ulusal gelirlerinin
(Gayri Safi Yurtici Hasila GSYH- GDP) toplami diinya {ilkeleri toplaminin yaklasik
%50’sinden fazladir. Kabaca bakildiginda diinyadaki tiim iilkelerin gelirleri toplami 80-85
trilyon dolar iken en ¢ok dig ticaret yapan ilk on iilkenin GSYH gelirleri toplami1 55 trilyon
dolar diizeyine ulagsmistir.

Ulkelerin bir yoniiyle bakildiginda yaris iginde olduklar dis ticarette 6zellikle Glkelerin
ihracat hacimlerini belirleyen ¢ok sayida faktdr bulunmaktadir. Bu faktorlerin belirleyicilik
giici ihra¢ edilen {iriiniin Ozelliklerine, zamana, rekabet sartlarina bagli olarak
degisebilmektedir. Uriiniin marka, kalite vb. gibi 6zelliklerini bir tarafa birakirsak bir iilkenin
ihracat diizeyinin temel belirleyicileri olarak doviz kuru, doviz kur oynakligi, fiyat, ithalatci
ulkelerin gelir duzeyi, ikame {iirinlerin fiyati veya piyasaya girmesi, ithalat¢i iilkelerdeki
tlketici tercihi ve kiltlr( sayilabilir. Gergekte bakildiginda sektorlere, sektordeki firmalarin
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yapisina ve iirlin gruplarina gore ihracat veya ithalat diizeyini belirleyen faktorlerin sayisi ve
turti degisebilmektedir.

Thracatin temel belirleyicileri olarak sayabilecegimiz faktdrler ayn1 zamanda bir tilkenin
ithalat diizeyini de belirleyen faktorlerdir. Ulkenin Uretim ve ticaret gibi temel ekonomik
faaliyetleri stirdiirmek ig¢in yaptigr ara mal, enerji gibi zorunlu ithalat kalemlerini disarida
birakirsak ve nihai kullanim/tiiketim mallari tizerinden degerlendirme yaptigimizda da fiyat,
doviz kuruy, tilkenin gelir diizeyi ithal mallarina olan talebin temel belirleyicilerdir.

Bu calismada, ihracat ve ithalat diizeylerinin temel belirleyicisi olan kur, kur oynakligi
ve iilkelerin gelir diizeyinin Tirkiye’nin ihracat ve ithalatina etkisi aragtirilmistir. Calismanin
sonraki boliimlerinde de agiklandigi gibi segilen degiskenlerin duraganlik diizeyleri farklidir.
Bu sebeple ¢alismada ARDL sinir testi yontemi tercih edilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Kur degisimlerinin ve kur oynakliginin ihracat veya ithalat {izerine etkisi arastiran ¢ok
sayida calisma bulunmaktadir. Farkli iilkeler i¢cin degisik donemleri kapsayan bu ¢aligmalarda
kullanilan ekonometrik yontemler de farklidir. Bazi galismalarda esbiitiinlesme testi gibi
yontemleri kullanilirken bazilarinda panel veri yontemleri kullanilmistir. Calismalarin
c¢ogunda kur oynakliginin artmasmin Ulkelerin bilhassa ihracatini etkiledigi sonucuna
ulagilmistir. Sonuglar kur oynakliginin artmasinin {ilkelerin ihracatini olumsuz etkiledigini
gostermektedir. Oynakligin artmas1 beraberinde belirsizligi getirdiginden ihracatta fiyatlama
yapmay1 zorlastirirken, tiretimin diigmesine veya firmalarin mallarim1 ihra¢ etme istedigini
azaltmaktadir.

Literatiirdeki ¢aligmalarda Kur degisimlerinin ise iilkeden iilkeye degisen ve birbiri ile
celisen etkilerinin oldugu gosterilmistir. Bu calismada da atif yapilacak calismalardan
yurtdisinda yapilmis olanlar da yurti¢inde Tiirkiye tizerine yapilmis olanlarda ¢ok bilinen ve
cogu makale, tez, vb. akademik calismalarda atif yapilmis ¢alismalardir. Bu sebeple yeni
caligmalarda da atif yapilmasi intihal testlerinde yiksek oran ¢ikmasina neden olmaktadir. Bu
sebeple stz konusu c¢alismalarin bazilari ve sonuglari agsagida kisaca verilmistir.

Literatiirdeki caligmalar1 temel olarak gelismis iilkeler ve gelismekte olan iilkeler
iizerine yapilan caligmalar olarak iki ana gruba ayirmak miimkiindiir. Gelismis olan iilkeler
lizerine yapilan ¢aligmalardan Choudhry ve Hassan (2015) kur oynakligmin Ingiltere’nin
ithalatin1 olumsuz etkiledigini tespit etmistir. Gelismekte olan {ilkeleri inceleyen Asteriou
(2016) doviz kuru oynakliginin ¢alismada yer alan iilkeler Tiirkiye disindaki tlkeler icin
oynakligin dis ticarete bir etkisinin olmadig1 sonucuna ulagmistir.

Gelismekte olan iilkeler {izerine yapilan g¢alismalardan Arize (2000), ddéviz kuru
oynakliginin yiiksek olmasinin bu iilkelerin ihracatlarina olumsuz etkiledigini tespit etmistir.
Bahmani-Oskooee vd. (2016) ise doviz kurundaki oynakligin artmasina bagli olarak gelisen
belirsizligin Pakistan ve Japonya arasindaki ticarete etkisinin olmadig1 sonucuna ulagmistir.
Senadza (2017) ve Bahmani (2018) baz1 Afrika iilkeleri i¢in yaptiklar c¢alismalarda kur
oynakliginin tlkelerin dis ticareti {izerine uzun déonemde bir etkisi olmadigini bildirmistir.
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Tlrkiye tizerine yapilan ¢alismalarda bazi arastirmacilar kur oynakligi ile dis ticaret
arasinda anlamli bir iliski tespit ederken bazilar1 net sonuglara ulasgamamistir. Acaraver ve
Oztiirk (2002), Saatgioglu ve Karaca (2004), Tar1 ve Yildirim (2009), Giil ve Ekinci (2006),
Kose (2008) ve Esen (2012), galismalarinda oynakligin ihracati olumsuz etkiledigini tespit
etmislerdir.

Tiirkiye iizerine yapilan ¢alismalarin bazilarinda oynaklik ile dis ticaret arasinda iligki
tespit edilememis veya cok zayif bir iliski oldugu sonucuna ulagilmistir. Literatiirdeki
caligmalarin bir kisminda oynaklik ile dis ticaret arasinda anlamli bir iligki tespit
edilememistir. Bu ¢alismalardan Sevim (2016) calismada incelen aralarinda Tirkiye nin de
bulundugu bes iilkenin ihracati ile oynaklik arasinda anlamli bir iligki ve etki bulamamustir.
Kiziltan vd. (2018) de kur degisimlerini ihracat tiizerine anlamli bir etkisini tespit
edememistir.

3. VERI SETi VE YONTEM

Calismada 2009 yili ile 2021 yili ilk alti aylik kur, fiyat, ihracat ve ithalat 150 aylik
verileri kullanilmistir. Veriler TUIK ve Merkez Bankast EVDS kaynaklarindan alinmistir.
Kur oynaklig: serisi aylik dolar kuru verileri kullanilarak AIC 6lgiitiine gére en uygun model
olarak tespit edilen GARCH(1,1) tahmininin kalint1 serisidir. Kur oynaklig serisi hari¢ diger
degiskenlerin logaritmalar1 alinarak muhtemel bir degisen varyans sorunun ortadan
kaldirilmasi ve katsayilarin yorumlanmasinin kolaylastirilmasi hedeflenmistir.

Degiskenlere ait zaman serilerinin duragan testleri ADF testi kullanilarak yapilmistir.
ADF duraganlik testi sonuglarma gore ihracat degiskeninin seviyede duragan oldugu tespit
edilmistir. Benzer sekilde ithalat degiskeni ve oynaklik serisi de seviyede duragandir. Fiyat
ve kur serileri ise birinci farkta duragan hale gelmistir. Degiskenlere uygulanan ADF testi
sonuglart asagidaki tablolarda gosterilmistir.

Tablo 1: Thracat Serisi ADF Duraganhk Testi

ADF Testi Istatistikleri Test Kritik Degerleri
ihracat Seviye t-istatistigi P-Olasilik Degeri %1 %5 %10
-2.812291 0.0490 -3.474874 -2.880987 -2.577219
Tablo 2: Ithalat Serisi ADF Testi
ADF Testi Istatistikleri Test Kritik Degerleri
ithalat Seviye t-istatistigi P-Olasilik Degeri %1 %5 %10
-4.048990 0.0016 -3.474874 -2.880987 -2.577219
Tablo 3: Thracat Fiyat Serisi ADF Duraganhk Testi
ADF Testi Istatistikleri Test Kritik Degerleri
. Seviye t-istatistigi P-Olasilik Degeri %1 %5 %10
Thracat -1.643516 0.4579 -3.474874 -2.880987 -2.577219
Fiyat Birinci t-istatistigi P-Olasilik Degeri %1 %5 %10
Fark -9.043150 0.0000 -3.474874 -2.880987 -2.577219
Tablo 4: ithalat Fiyat Serisi ADF Duraganhk Testi
ADF Testi Istatistikleri Test Kritik Degerleri
. Seviye t-istatistigi P-Olasilik Degeri %1 %5 %10
Ithalat -1.5664 0.6511 -3.474874 -2.880987 -2.577219
Fiyat Birinci t-istatistigi P-Olasilik Degeri %1 %5 %10
Fark -8.44230 0.0000 -3.474874 -2.880987 -2.577219
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Tablo 5: Kur Serisi ADF Duraganhk Testi

ADF Testi Istatistikleri Test Kritik Degerleri
Seviye t-istatistigi P-Olasilik Degeri %1 %5 %10
Kur _ 1.890693 0.9998 -3.474874 -2.880987 -2.577219
Birinci t-istatistigi P-Olasilik Degeri %1 %5 %10
Fark -9.095209 0.0000 -3.474874 -2.880987 -2.577219
Tablo 6: Kur Oynaklik Serisi ADF Duraganhk Testi
ADF Testi Istatistikleri Test Kritik Degerleri
Oynak Serisi | Seviye t-istatistigi P-Olasilik Degeri %1 %5 %10
-7.934335 0.0000 -3.474874 -2.880987 -2.577219

3.1. Déviz Kuru, Fiyat ve Kur Oynakhigimn Thracat Uzerine Etkisi:

Calismanin bolimiinin ilk kisminda reel doviz kuru ile ihracat fiyatlarindaki
degisimlerin Tirkiye’nin ihracatina olan etkisi arastirilmistir. Déviz kuru ile doviz oynaklik
serisinin aynit model i¢inde kullanilmasinin igsellik/dissallik sorununa sebep olma ihtimali
bulundugundan déviz kurundaki oynakligin etkisi bir sonraki boliimde incelenmistir.

Reel doviz kuru ve fiyat birinci farkta duragan hale gelirken ihracat serisi seviyede
duragandir. Bu cergevede hem degisken sayisinin ikiden fazla olmasi hem de duraganlik

diizeyleri farkli olmasu nedeniyle ARDL yo6ntemi tercih edilmistir.
3.1.1.Déviz Kur, Fiyat ve Thracat Tliskisi

ARDL Sinir Testi sonuglarina gore reel doviz kuru, fiyat ve ihracat arasinda uzun
donemli iligski bulunmaktadir. F degeri 28.80 olup alt ve iist sinir degerlerin disindadir. Uzun
donem katsayilarina bakildiginda reel kur degisimleri ihracati etkilemektedir. Reel kur
arttiginda ihracat azalmaktadir. Ancak reel kur i¢in bulunan katsay1 istatistiki olarak anlaml
degildir. Bu durum Tirkiye’nin ihracatinda reel kurun belirleyici bir giici olmadigini
goOstermektedir. Fiyat degiskeni Tiirkiye’nin ihracatinda belirleyici bir faktordiir. Ancak
ekonomik olarak anlamli degildir.

Tablo 7: Uzun Donem Tahmini ve Simir Testi

Degisken Katsay1 Std. Hata t-ist olasilik
KUR -0.077683 0.071099 -1.092604 0.2764
FIYAT 1.255523 0.164572 7.628996 0.0000
Test Istatistigi Deger Anlamlilik 1(0) 1()
Asimtorik: n=1000
F-Istatistig 28.80276 10% 4.19 5.06
k 2 5% 4.87 5.85
2.5% 5.79 6.59
1% 6.34 7.52
Gergek Ornek Hacmi 149 Sonlu Ornek: n=80
10% 4.307 5.223
5% 5.067 6.103
1% 6.73 8.053
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Hata diizeltme modeli sonuglarina bakildiginda kisa dénem i¢i degiskenler arasinda hata
diizeltme katsayis1 calismaktadir.
Degiskenler dengeden uzaklastiklarinda uzun donemde tekrar dengeye donemleri s6z
konusudur. Dengeden uzaklagmanin %77°1lik kismi kisa donemde telafi edilerek dengeye

Katsay1

-0.77 olup istatistiki olarak anlamlidir.

yaklagmaktadir.
Tablo 8: Hata Duizeltme Modeli
Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasilik
C 13.23562 1.413544 9.363431 0.0000
@TREND 0.004230 0.000489 8.655904 0.0000
CointEg(-1)* -0.774656 0.082763 -9.359935 0.0000

Calismanin bu bolimiinde kullanilan model ve veriler ile ilgili spesifikasyon testleri
(Breusch- Godfrey otokorelasyon Testi, Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans Testi ve
Ramsey Reset Testi ve Cusum Yapisal Kirilma Testi) sonuglari asagidaki tablolarda

verilmistir. Sonuglara gore otokorelasyon, degisen varyans, model kurma hatasi ve yapisal
kirilma sorunlari bulunmamaktadir.

Tablo 9 : Otokorelasyon Testi

F-statistic 1.026834 Prob. F(2,142) 0.3608
Obs*R-squared 2.124185 Prob. Chi-Square(2) 0.3457
Tablo 10: Degisen Varyans Testi
F-statistic 2.510736 Prob. F(4,144) 0.0544
Obs*R-squared 9.714165 Prob. Chi-Square(4) 0.0455
Scaled explained SS 22.63432 Prob. Chi-Square(4) 0.0001
Tablo 11: RR Testi
Value df Probability
t-statistic 0.272333 143 0.7858
F-statistic 0.074165 (1, 143) 0.7858
Likelihood ratio 0.077257 1 0.7810
Grafik 1: Cusum Testi
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3.1.2. Kur Oynakhg, Fiyat ve [hracat iliskisi:

Kur oynakligi, ihracat fiyatlar1 ve ihracat arasindaki iliski bu kisimda incelenmistir. ADF
testleri sonuglarina gore kur oynaklik serisi ve ihracat serisi seviyede duragan, ihracat
fiyatlar1 birinci farkta duragandir. Kur oynaklik serisi kur serisi kullanilarak ARCH LM
testleri ile etki tespit edildikten sonra GARCH yontemi kullanilarak elde edilmistir. Degisik
GARCH modelleri ile tahmin yapilmis AIC kriterine gore GARCH(1,1) modeli
kullanilmigtir. Bu modelin tahmininden elde edilen kalinti serisi oynaklik serisi olarak
kullanilmastir.

ARDL sonuglarina gore oynaklik, fiyat ve ihracat arasinda egbiitiinlesme bulunmaktadir. F
degeri 29.10 olup alt ve ist siir degerlerin disindadir. Tahmin sonuglarina gore ise
oynakligm artmasiin Tiirkiye’nin ihracatina olumsuz etkisi bulunmaktadir. Ancak katsay1
istatistiki olarak anlamli degildir. Fiyat degisimleri bir onceki kisinda tespit edildigi gibi
ihracat lizerine etkisi vardir. Fiyatin diismesi ihracatin artmasini saglamaktadir.

Tablo 12: Uzun Dénem Tahmini ve Simir Testi

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasilik
VOL -0.073461 0.055410 -1.325781 0.1870
FIYAT 1.287287 0.164273 7.836272 0.0000
Test Istatistigi Deger Anlamlilik 1(0) 1(1)
| Asimtotik: n=1000
F-istatistigi Degeri 29.10352 10% 4.19 5.06
k 2 5% 4.87 5.85
2.5% 5.79 6.59
1% 6.34 7.52
Gergek Ornek Hacmi 149 | Smnirl: Ornek: n=80
10% 4.307 5.223
5% 5.067 6.103
1% 6.73 8.053

Hata diizeltme modeli sonuclarina gore hata diizeltme terimi c¢aligmaktadir ve istatistiki
olarak anlamlidir. Degiskenler dengeden wuzaklastifinda veya denge bozuldugunda
degiskenler uzun donemde dengeye yaklasmaktadir. Dengeyi bozan soklarin %77’lik kismi1
kisa donemde ortadan kaldirilmaktadir

Tablo 13 : Hata Diizeltme Modeli

Degisken Katsay1 Std. Error t-Statistic Prob.
C 13.03471 1.384869 9.412232 0.0000
@TREND 0.003690 0.000434 8.504655 0.0000
CointEq(-1)* -0.771480 0.081997 -9.408677 0.0000

Tablo-14’de gosterilen sonuglara gore otokorelasyon sorunu yoktur. Asagida verilen
diger tablolardaki sonuclara gore de degisen varyans, yapisal kirtlma ve model kurma hatasi

bulunmamaktadir.

Tablo 14: Otokorelasyon Testi:

F-Istatistigi
Obs*R-squared

1.273625 Prob. F(2,142)
2.625717 Prob. Chi-Square(2)

0.2830
0.2690
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Tablo 15: Degisen Varyans Testi

F-Istaistigi 2.325506 Prob. F(4,144) 0.0592
Obs*R-squared 9.040988 Prob. Chi-Square(4) 0.0601
Scaled explained SS 20.29936  Prob. Chi-Square(4) 0.0004

Tablo 16: RR Testi

Deger df Olasilik
t-Istatistigi 0.580484 143 0.5625
F-Istatistigi 0.336962 (1, 143) 0.5625
Olabilirlik Orani 0.350687 1 0.5537

Grafik 2: Cusum Testi
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3.2. Déviz Kuru, Kur Oynakhg), Fiyat ve Ithalat Tliskisi

Calismanin bu boliimiinde reel doviz kuru, fiyat, kur oynaklig1 ve ithalat arasindaki iliski
incelenmistir. Kur oynaklig1 serisi, ithalat seviyede duragan iken ithalat fiyati: ve doviz kuru
serileri birinci farkta duragan hale gelmektedir. Bu sebeplerle bu boliimde de ARDL siir
testi yontemi tercih edilmistir. Birinci boliimde bahsedildigi gibi kur oynakligi ve kur farkh
modeller i¢inde kullanilmistir.

3.2.1. Déviz Kuru, Fiyat ve Ithalat Tliskisi

Doviz kuru, fiyat ve ithalat arasinda uzun dénemli bir iliski mevcuttur. F degeri 20.01 olarak
bulunmus ve tiim anlamlilik diizeylerinde alt ve {ist degerlerin disindadir. Kur degisimleri
ithalat1 etkilemektedir. Reel kurun artmasi ithalatin azaltmaktadir. Fiyat degiskenin ithalat
iizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamli olmasina karsin ekonomi olarak anlamli degildir.
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Tablo 17: Uzun Dénem Tahmini ve Sinir Testi

Degisken Katsayi Std. Hata t-ist Olasilik
KUR -0.350898 0.065630 -5.346575 0.0000
FIYAT 2.051494 0.153263 13.38546 0.0000
Test Istatisgi Deger Anlamlilik 1(0) 1(2)
Asimtotik: n=1000
F-ist 28.01800 10% 4.19 5.06
Kk 2 5% 4.87 5.85
2.5% 5.79 6.59
1% 6.34 7.52
Gergek Ornek Hacmi 149 Sonlu Ornek n=80
10% 4.307 5.223
5% 5.067 6.103
1% 6.73 8.053

Hata diizeltme modeli sonuglar1 hata teriminin anlamli oldugunu gostermektedir. Dengenin
bozulmasi1 halinde degiskenler dengeye ulasmaya c¢aligmakta, olumsuz bir sokun ortaya
¢ikmasi halinde sokun %77°1lik kismi kisa donemde telafi edilmektedir.

Tablo 18 : Hata Diizeltme Modeli

Degisken Katsay1 Std. hata t-ist Olasilik
C 10.82575 1.171212 9.243204 0.0000
@TREND 0.005729 0.000656 8.729051 0.0000
CointEq(-1)* -0.775340 0.083988 -9.231544 0.0000

Asagidaki tablolarda otokorelayon, degisen varyans, model kurma hatas1 ve yapisal
kirilma testleri sonuglari verilmistir. Testlerin sonuglar1 ¢aligmanin bu kisminda kurulan
modelde otokorelasyon, degisen varyans, yapisal kirilma ve model kurma hatasi sorunu

olmadig1 gostermektedir.
Tablo 19: Otokorelasyon Testi

F-ist 0.627047 Prob. F(2,142) 0.5356
Obs*R-squared 1.304396 Prob. Chi-Square(2) 0.5209

Tablo 20: Degisen Varyans Testi

F-ist 2.214531 Prob. F(4,144) 0.0703
Obs*R-squared 8.634545 Prob. Chi-Square(4) 0.0709
Scaled explained SS 9.677137 Prob. Chi-Square(4) 0.0462

Tablo 21: RR Testi

Value df Probability
t-Ist. 1.022283 143 0.3084
F-Ist. 1.045062 (1, 143) 0.3084
Olabilirlik Oran 1.084951 1 0.2976

118



Socrates Journal of Interdisciplinary Social Studies, 2021, Year 7, Volume 11

Grafik 3: Cusum Testi
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3.2.2. Kur Oynakhg, Fiyat ve Ithalat iliskisi

Kur oynaklig, fiyat ve ithalat degiskenleri arasindaki uzun donem tahmini ve sinir testi
sonuclarina gore bu degiskeler arasinda esbiitiinlesme bulunmaktadir. F degeri 10.81 olarak
bulunmustur. F degeri alt ve {ist sinir degerlerinin diginda, tist degerden yiiksektir. Tahmin
sonuglarina gore fiyat Tiirkiye’nin ithalatinda belirleyici degiskendir ancak ekonomik olarak

anlamli degildir. Fiyatin artmasi ithalat1 artirmaktadir. Bu durum ekonomik olarak ¢eliskili,
iizerinde arastirilmaya muhtactir.

Tablo 22: Uzun D6nem Tahmini ve Siir Test

Degisken Katsay1 Std. hata t-ist Olasilik
VOL -0.047073 0.088802 -0.530089 0.5969
FIYAT 1.932296 0.274388 7.042202 0.0000
Test ist Deger Anlamlilik 1(0) 1(1)
Asimtotik: n=1000
F-ist 10.81539 10% 4.19 5.06
k 2 5% 4.87 5.85
2.5% 5.79 6.59
1% 6.34 7.52
Gergek Ornek Hacmi 149 Sinirh Ornek: n=80
10% 4.307 5.223
5% 5.067 6.103
1% 6.73 8.053

Kisa donem tahmini sonuglarina gore hata terimi anlamlidir. Dengeyi bozan bir sok

Tablo 23 : Hata Diizeltme Modeli

ortaya ¢iktiginda sokun %47°lik kismi kisa donemde diizeltilmektedir.

Degisken Katsay1 Std. hata t-ist Olasilik
C 6.783088 1.178731 5.754567 0.0000
@TREND 0.001567 0.000356 4.399935 0.0000
D(ITHALAT(-1)) -0.202313 0.077996 -2.593873 0.0105
CointEq(-1)* -0.471283 0.082160 -5.736128 0.0000
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Bu kisimda kullanilan model ile ilgili spesifikasyon testleri sonuclar1 asagida
verilmistir. Tablolarda gosterilen sonuglarini goére otokorelasyon, degisen varyans ve model
kurma sorunu bulunmamaktadir. Cusum testi sonuglar1 yapisal kirilmanin da olmadigini
gOstermektedir.

Tablo 24: Otokorelasyon Testi

F-ist 0.502332  Prob. F(2,140) 0.6062
Obs*R-squared 1.054507 Prob. Chi-Square(2) 0.5902

Tablo 25: Degisen Varyans Testi

F-ist 1.349152 Prob. F(5,142) 0.2472
Obs*R-squared 6.711939 Prob. Chi-Square(5) 0.2430
Scaled explained SS  7.995061 Prob. Chi-Square(5) 0.1565

Tablo 26: RR Testi

Deger df Olasilik
t-ist 1.286005 141 0.2005
F-ist 1.653810 (1, 141) 0.2005
Olabilirlik Oran1 1.725813 1 0.1889

Grafik 4: Cusum Testi
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4. SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu calismada Tirkiye’de reel kur, kur oynakligi, fiyat ile dis ticaret arasindaki iliski
incelenmistir. Bu kapsamda kur, fiyat, kur oynaklig: ile ihracat arasindaki; kur, fiyat, kur
oynakligi ile ithalat arasindaki iligki arastirilmistir. Diger tlkelerde oldugu gibi kur, kur
oynakligi ve fiyat degisimlerinin Tirkiye’de ihracat ve ithalat hacmini etkilemeleri
beklenmektedir. Calismanin literatiir kisminda da bahsedildigi gibi bu degiskenlerin dis
ticaret hacmi tizerindeki etkisi iilkeden tilkeye, donemden doneme degismektedir.

Bir {ilkenin dis ticaret hacmini belirleyen faktorler sadece fiyat ve kur degildir. Bu
faktorlerin yayinda firmalarin yapisindan veya sektorlerin kendine 6zgii bir takim faktorlerde
tilkenin dis ticaret hacmini belirlemektedir. Benzer sekilde fiyat ve kur degiskenlerinin
yaninda {ilkelerin gelir degisimleri de dis ticaret hacmini etkilemektedir. Bu kapsamda
ithalater tilkelerdeki gelir artiglar1 ihracat¢1 lilkenin ihracat hacmini artirdigi bilinmektedir.
Nitekim Tiirkiye iizerine yapilan cok sayida calismada gosterildigi gibi Tiirkiye’nin
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thracatinin temel belirleyicisi ithalatg lilkelerdeki gelir artislar1 veya diistisleridir. Dig ticaret
verilerine kabaca bakildiginda ornegin Tiirkiye’nin AB iilkelerine olan ihracati AB
iilkelerinde gelir diismeleri veya olumsuz ekonomik gelismeler oldugunda azalmaktadir.

Bu calismada ulasilan sonuglara gore de; 2009-20021 ilk alti aylik dénem g6z Oniine
alindiginda kur oynakliginin Tiirkiye’nin ihracati ve ithalati {izerine anlamli bir etkisi yoktur.
Kur degisimlerinin ihracat {lizerine etkisi bulunmamakta ithalati1 etkilemektedir. Kur artigi
ithalat1 diisirmektedir. Degiskenlerin etkilerinin bu sekilde bulunmasinin sebebinin ihracat
sO6zlesmelerinin neredeyse yillik olmasi bu sozlesmelerde fiyat hem sabit hem de yabanci
para birimleri {izerinden olmasi olarak tahmin edilmektedir. Yilin basinda yabanci para
birimleri iizerinden belirlenen fiyat yil igindeki kur degisimlerinden ve kur oynakligindan
etkilenmemektedir.

Kur degisimlerinin ithalat iizerindeki etkisinin olmasi ise ithal iiriinlerin Tirkiye igindeki
fiyatlarinin kurun degerine bagl olarak haftalik hatta degismesi diger bir ifade ile yurtici
fiyatin kur degerine gore belirlenmesi talebi dolayisiyla ithalati etkilemektedir. Giinliik
gozlemlerin de destekledigi gibi Tiirkiye’de mal fiyatlarinin kurun degerine gore
degismektedir.

Sonug olarak, Kur oynakligi, kur ve fiyat Tirkiye’nin ihracatinda belirleyici degisken
degildir. Bu degiskelerden kur Tiirkiye'nin ithalatinda belirleyicidir. Ulkenin dig ticaret
hacminin belirleyicilerinin bu degiskenler disindaki firmalar has ozellikler ile ithalatci
ulkelere 6zgl bir takim parametrelerdir.
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