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OZET

Bu ¢alismada 2002-2019 dénemi yillik verileri kullanarak diisiik ve orta gelir grubuna dahil 21 iilkede para, maliye
ve dis ticaret politikalarinin sefalet endeksi iizerine ektisi incelenmeye ¢alisilmistir. S6z konusu ilkeler Cezayir,
Banglades, Butan, Bolivya, Misir, Esvatini, Haiti, Honduras, Hindistan, Endonezya, Kenya, Kirgizistan, Lesoto,
Nikaragua Nijerya, Filipinler, Sri Lanka, Tanzanya, Ukrayna, Vanuatu, ve Vietnam’dan olusmaktadir. Basta
ABD’de olmak tizere 1970’li yillarda birgok tilkede enflasyon ve igsizlik yiiksek sevilere ¢ikmis, Arthur Okun bu
iki degiskeni, toplamlarini kullanarak iktisadi hosnutsuzlugun bir gostergesi olarak gdstermistir. Bu gosterge
Sefalet Endeksi veya Hosnutsuzluk Endeksi olarak bilinmektedir (Ekren vd. 2017: 5462). Ayni endeksi Robert
Barro (1999) gelistirmis ve enflasyon ve issizlige ek olarak reel GSYIH ile uzun dénem faiz oranlarini eklemistir.
Endeks daha sonra Hanke tarafindan 2011 yilinda degistirilmis ve uzun dénem faiz orani yerine bankalarin kredi
faizlerini kullanmistir (CATO, 2021). Calismamizda Hanke tarafindan gelistirilen sefalet endeksi kullanilmustir.

Anahtar Kelimeler: Maliye Politikasi, Para Politikasi, Dig Ticaret Politikasi
ABSTRACT

This study analyzes the impact of monetary, fiscal and foreign trade policies on the poverty index in 21 low- and
middle-income countries using annual data for the period 2002-2019. These countries are Algeria, Bangladesh,
Bhutan, Bolivia, Egypt, Eswatini, Haiti, Honduras, India, Indonesia, Kenya, Kyrgyzstan, Lesotho, Nicaragua,
Nigeria, Philippines, Sri Lanka, Tanzania, Ukraine, Vanuatu, and Vietnam. In the 1970s, inflation and
unemployment reached high levels in many countries, especially in the US, and Arthur Okun used these two
variables as an indicator of economic discontent by using their sum. This indicator is known as the Misery Index
or the Discontent Index (Ekren et al. 2017: 5462). Robert Barro (1999) developed the same index and added real
GDP and long-term interest rates in addition to inflation and unemployment. The index was later modified by
Hanke in 2011 and used bank lending rates instead of long-term interest rates (CATO, 2021). The misery index
developed by Hanke is used in our study.

Keywords: Fiscal Policy, Money Policy, Foreign Trade Policy

1.GIRIS

Ekonomi politikalari; belirli ekonomik amagclara ulagsmak i¢in ekonomi araglarinin
kullanilmas olarak ifade edilebilir. Daha uzun bir anlam ile ifade edersek, ekonomi politikalari;
onceden belirlenmis olan iktisadi ve sosyal amaclar1 gerceklestirmek i¢cin makro degiskenlere
bilin¢li olarak miidahale yapilmasidir. Bu dogrultuda Iktisat politikalarinin en temel

amagclarindan birisi, toplum refahin1 maksimize etme ¢abasidir. Ancak; toplum refahi1 kavrami
soyut bir kavram oldugu kadar toplumdan topluma farklilik gésterebilmektedir bu dogrultuda
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ekonomi politikasi, toplum yapisina gore farklilik gosterecegi ifade edilmesi gereken dnemli
bir gercektir. Bu ylizden ekonomi politikalariin uygulandig iilkelerin yapisal 6zelliklerine
gore yorumlanmasi gerekliligi 6n planda tutulmalidir (Aras,2011:6). Uygulanacak ekonomi
politikalarinin hedeflenen dogrultuda ilerlemesi i¢in iilkeler arasindaki refah anlayislarinin
farkli olmasina ragmen kullanilacak araglarin ayni olmasi ekonomi politikasindaki araglarin
onemini ortaya koymaktadir. Aktif ekonomi politikalarinda maliye politikasi, para politikasi
ve dis ticaret politikasi alt basliklar olarak karsimiza ¢ikmakta ayrica ekonomi politikasinda
arzu edilen bir basarinin saglanmasi icin bu ii¢ alt politika gruplarinin dengeli bir sekilde
kullanilmast 6nem arz etmektedir. Ekonominin politika amaglarindan biri olan ekonomik
bliylimenin niteliksel ve niceliksel olarak ylikselisinin saglanmasi ile bu ylikselisin
stirdiiriilebilir olarak devam ettirilmesi hem gelismis hem de gelismekte olan {ilkeler a¢isindan
temel politika amacidir. Bu nedenle, giinlimiizde dahi gelismekte olan ekonomilerde yiiksek
ekonomik biiyiime hizinin yakalanmasi cari a¢igin artmasi pahasina tercih edilmekte olup
bunun en belirgin &rnegi ise Tiirkiye’dir (Istk, Bilgin, 2016, s.1758). Ilaveten, kapsayici
biiyiime finansal, mali, kurumsal ve biitiinlestirici unsurlar1 igermekte olup Gunnar Myrdal’a
atifla iktisadi faaliyette bulunanlar arasindaki ekonomik ve sosyal bariyerlerin yikilmasin
kapsayan siirecin tiimii olarak tanimlanmaktadir (Balassa, 1961, s.1,2). 1929 Ekonomik
Buhranindan sonra ekonomik durgunlugun giderilmesi ve ekonomik biiylimenin saglanmasina
yonelik keynesyen temelli para ve maliye politikalarinin kullanilmasi 6nem kazanmuis,
sonrasinda ise keynes temelli teorik calismalara Harrod ve Domar tarafindan 6nemli katkilar
yapilmustir (Ozel, 2012, 5.64-65, Incekara ve Tatoglu, 2008, s. 22-23). Hem neoklasik biiyiime
(solow) modeli hem de igsel biiyliime modellerine gore sermaye birikimi ve teknoloji diizeyi
kisi basma ciktiy1 belirleyen iki temel belirleyicidir. Bu nedenle, bir iilkede kisi bagina ¢ikti
diizeyindeki artis ile o lilkedeki sermaye (fiziksel ve beseri) birikim hiz1 ile teknolojik ilerleme
hiz1 dogru orantilidir (Unsal, 2007, s. 286).

2.Para, Maliye ve Dis Ticaret Politikasi

Kiiresel ekonomik krizlerin yikici etkisiyle beraber ekonomide devlet miidahaleleri artik
belirgin bir secenek olarak iktisat politikalarinda kendini gostermektedir. Bu dogrultuda maliye
politikalar1 daha da 6nemli bir hale gelmis devletin basta halkin refahini artirmak ve ekonomik
krizlerin Oniine gegmek icin maliye politikalar1 6nceki donemlere gore daha fazla etkin
kullanilmaya baslanmistir. Maliye politikasi kavramina iliskin bugiine kadar bir¢ok ¢ok tanim
kullanilmigtir. Bu konuda kullanilan tanimlamalarda goriilen ortak nokta, devletin sahip oldugu
vergi ve kamu harcamasi gibi maliye politikasi araclarinin 6n plan ¢ikartilmasi ve bu araglarin
hedeflenen dogrultuda etkin bir sekilde kullanilmasidir.(Demir,2019: 65. Maliye  politikasi,
devletin sahip oldugu mali araglari, fiyat istikrarini, hedeflenebilir tam istthdami, ekonomik
biiylimeyi, adil gelir ve servet dagilimini saglamak amaciyla olusturulan ayrica konjonktiirel
dalgalanmalara kars1 daha direncli ve istikrarl bir ekonomik yapiy1 korumak veya olusturmak
icin kullanilan politikalardir. Maliye Politikas1 devletin kamu giderleri, vergiler ve bor¢lanma
seklindeki mali araclariyla yaptigi tim miidahaleleri kapsayan politikalar olarak da karsimiza
cikmaktadir.(Karagiil,2011: 29). Piyasanin kendi basina etkinlik ve istikrar1 saglayamamasi
sonucunda maliye politikasina olan ihtiya¢ kendini ortaya koymaktadir. Piyasalarin etkin
calismamasi halinde iirlinlerin {iretimin asamasinin 6ncesinde sonrasinda hatta tiretim esnasinda
ciddi iretim sorunlariyla karsilagilmaktadir. Olusan bu piyasa basarisizliginin temelinde
tiretimin yapilacag lirliniin erdemli mal, saf kamusal mal veya dogal tekel niteliginde bir mal
olmasi, yetersiz bilgi veya dissalliklar gibi sebepler yatmaktadir. Devlet belirtilen bu piyasa
basarisizliklarin1 gidermek icin 6nlemler almali ilgili piyasa sorunlarini dogrudan veya dolayli
olarak piyasa miidahalesi ile sorunlari ¢6ziime kavusturmalidir.(Tisin,2021: 27).

Modern anlamda maliye politikas1 Keynes ile birlikte dogdugu ifade edile bilinir. Ciinkii
Keynes oncesinde Klasik iktisat¢ilar miidahaleyi sadece mali amag olarak goriirken Keynes,
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sosyal ve siyasal amaglar1 olabilecegini de savunmustur. Keynes “Para Faiz Ve Istihdam Genel
Kuram1” isimli kitabinda klasiklerin ileri stirdiigii goriisleri tartigarak iicretlerin diisme yoniinde
esnek olmamasi ekonominin kendiliginden ve siirekli olarak tam istihdam seviyesinde
kalmasini 6nledigini, dengenin tam istihdam seviyesine bagli olmadigini savunmustur. Bir
ekonomide olusan issizlik, iicretlerin diismesini ve hedeflenen tam istihdam seviyesine
ulagmay1 engelleyecektir. Bundan dolay1 iicretlerdeki diisiis toplam talebi azaltacaktir. Bu
dogrultuda Keynesyen diisiince kamu harcamalar1 ve gelirlerinin toplam talep {izerindeki
etkileri lizerine fazlaca yogunlagsmis ve devlet miidahalesine dolayli olarak da maliye
politikasina biiyiik bir 6nem atfetmistir.(Bututaki,2021: 38).Bu manada, uygulamaya alinacak
olan ekonomi politikas1 hedeflerinin i¢inde bulunulan ekonomik ve toplumsal yapisi dikkate
alimmalidir.(Aras,2011: 16). Bu dogrultuda ilgili devletin piyasa miidahalesi gerekli olabilir.
(Karagiil,2011:9). Ekonomik biiyiime ve kalkinmanin saglanmasi, Kaynaklarin Tahsisi,
Ekonomik istikrarin saglanmasi, , Gelir ve servet dagiliminda adalet, , Odemeler bilangosunda
dengenin saglanmasi, Egitim, saglik, milli savunma gibi kamusal ve yar1 kamusal mallarin
saglanmasi, Niifus planlamasinin yapilmasi, Cevresel tehdit olusturacak uygulamalarin
vergilerle kontrol altina alinmasi gibi amaglari da yer almaktadir. (Gezer,2019: 53). Bir
ekonomide istikrar1 saglamak icin fiyatlar genel seviyesinde istikrar1 saglamak ve tam istihdam
seviyesine ulasmak onemlidir. Ancak bu iki amag arasinda bir celiski yasandigindan bu iki
hedef ayni anda gerceklesmeyebilir. Bu dogrultuda devlet aktif miidahaleler dogrultusunda
fiyat istikrar1 ve tam istihdam diizeyinde optimum denge noktalarin1 hedeflemeli bu dogrultuda
politikalar yapmalidir. ( Bututaki,2021: 27). Maliye politikalar1 ile toplam talep iizerinde
hedeflenen ayarlamalar gerceklestirilebilmektedir. (Gezer,2019: 68). Maliye politikasi
amaglarina ulagsmada devlet biitgesi onemli ve etkili bir aragtir.( Tisiin,2021: 44), maliye
politikas1 araglari ile ekonomideki toplam talebi kontrol etmektedir.( Bututaki,2021: 27) Para
politikasi; ekonomik biiylime, istihdam artig1 ve fiyat istikrar1 gibi hedeflere ulasabilmek i¢in
paranin elde edilebilirligini ve maliyetini etkilemeye yonelik olarak alinan kararlari ifade
etmekte olup;ekonomik degiskenlerin yonelimini belirlemekte ekonomi politikalarinda
degiskenler lizerinde 6nemli bir rol oynamaktadir. (Kaplan,2019:3). Para politikasi rejimlerine
bir anlamda istikrar programlari da demek mimkiindiir. (Caglav,2014:3). Para miktarinin
ayarlanmasinin beraberinde, {ilke i¢inde kur hareketlerinin asir1 oynakliginin engellenmesi, dis
ticaret ac1g1 ve ddemeler bilancosu dengesinin saglanmasi da hedeflenen para politikalari
arasinda yer almaktadir. (Teber,2018: 3). Baska bir goriise gore para politikasi, merkez
bankalarinin makroekonomik hedefleri gerceklestirmek igin parasal degiskenleri ve diger
finansal kosullar1 etkilemeye dayali kararlar1 igeren politikalar biitiinii olarak da ifade edile
bilinir.(Oztiirk,2021:6). S6z konusu ara amaglar “Faiz Oranlarinin Stabil Kalmas1” ve “Déviz
Kuru Piyasalarinin istikrar” olarak da ifade edile bilinir.( Teber,2018: 8). Dolayisiyla,
dogrudan araglar miidahale igerirken, dolayli araclar piyasa endeksli araclar olarak
tanmimlanabilir.(Ceylan,2010:  39). Ozellikle sermaye kontrollerinin azalmas: veya
kaldirilmasindan sonraki déonemde dogrudan aracglarin etkinliginin giderek kaybolmasina
karsin, dolayli araglarin para politikas: otoritelerine politika uygulamalarinda daha biiyiik
esneklik sagladigini ifade etmek gerekir(Caglav,2014: 11). Para ve maliye politikalarinin 6nemi
kadar dis ticaret politikasinda ekonomi polkalarinda 6nemli bir ara¢ olarak karsimiza ¢ikmakta
ayrica aktif ekonomi politikalarinda 6nemli bir arag olarak kullanilmaktadir. Bu konu basligi
altinda dig ticaretin tanimi1 ve dis ticaret politikasinin amaglar1 ve araglarina deginilecektir.
Ticaret, malin veya hizmetin; para, mal veya baska bir hizmet karsisinda el degistirmesidir. Bu
el degistirme islemi eger uluslararasi boyutta yapiliyorsa uluslararasi ticaret veya dis ticaret
olarak tanimlanir. (Akin,2018: 2). D1s ticaretin araglari: giimriik tarifeleri ve tarife dis1 engeller
olarak ifade edilebilir. Tarife dig1 engeller ise miktar kisitlamalar1 tarife benzeri faktorler
gorlinmeyen engeller goniillii ihracat kisitlamalar1 ihracatin tesvik edilmesi bagli ticaret
(Dogan,2016: 54)
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3. Sonuc

Bu c¢aligmada 2002-2019 donemi yillik verileri kullanarak diistik ve orta gelir grubuna
dahil 21 {ilkede para, maliye ve dis ticaret politikalariin sefalet endeksi {izerine ektisi
incelenmeye calisilmistir. S6z konusu ilkeler Cezayir, Banglades, Butan, Bolivya, Misir,
Esvatini, Haiti, Honduras, Hindistan, Endonezya, Kenya, Kirgizistan, Lesoto, Nikaragua
Nijerya, Filipinler, Sri Lanka, Tanzanya, Ukrayna, Vanuatu, ve Vietnam’dan olusmaktadir.
Basta ABD’de olmak {izere 1970°1i yillarda birgok iilkede enflasyon ve issizlik yiiksek sevilere
cikmig, Arthur Okun bu iki degiskeni, toplamlarin1 kullanarak iktisadi hosnutsuzlugun bir
gostergesi olarak gostermistir. Bu gosterge Sefalet Endeksi veya Hosnutsuzluk Endeksi olarak
bilinmektedir (Ekren vd. 2017: 5462). Aymi endeksi Robert Barro (1999) gelistirmis ve
enflasyon ve issizlige ek olarak reel GSYIH ile uzun dénem faiz oranlarini eklemistir. Endeks
daha sonra Hanke tarafindan 2011 yilinda degistirilmis ve uzun donem faiz orani yerine
bankalarin kredi faizlerini kullanmistir (CATO, 2021). Calismamizda Hanke tarafindan
gelistirilen sefalet endeksi kullanilmistir. Endeksin gosterimi asagidaki gibidir:

Ml=m+u-Y+i
(1)

“MI” Hanke tarafindan gelistirilen Sefalet Endeksi’ni gostermektedir. Endeks “n” yillik
enflasyon, “u” toplam issizlik orani ve “i” bankalarin kredi faizleri toplamindan “Y” reel
GSYIH biiyiime oraninin ¢ikarilmastyla hesaplanmaktadir. Endeks degerinin artmas: iktisadi
sefaletin veya hosnutsuzlugun arttigi, tersi durumun ise sefaletin azalmasi anlamina
gelmektedir.

Tablo 1. Tammlayic Istatistikler

Degiskenler Gozlem Ortalama Standart Minimum Maksimum
Sayisi Sapma

MISERY 378 25.11272 12.28498 -4.8071 89.10664
MS 378 14.89243 10.27057 -18.6535 87.76134
LNGOV 377 22.31203 1.844558 18.19882 26.42224
TRADE 373 77.36422 37.88605 20.72252 211.4998
LABOR 378 78.2541 7.627336 57.85 90.74

POLITICSTAB 378 -0.63257 0.791649 -2.21112 1.384696

Tablo 2. Cahsmada Kullanilan Degiskenler ve Veri Kaynaklari

DEGISKENLER TANIM KAYNAK
Issizlik Orani, Enflasyon Orani, Bankalarin Kredi Diinya Bankasi

MISERY Faizleri, Reel GSYIH Biiyiime Orani

MS Genis para arz1 biliylime orani Diinya Bankas1
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Kamu Harcamalar
Fiyatlarla ABD Dolar1 Cinsinden)

Ticaret Serbestligi

Isgiiciine Katilim Orani (15-64 Yas)

Logaritmasi

(2015 Sabit Diinya Bankas1

Diinya Bankas1

Diinya Bankasi1

Politik Istikrar ve Siddet/Teroriin Yoklugu Endeksi Diinya Bankas1

Calismanin modeli ve analiz sonuglarina yer verilmistir. 21 diisiik ve orta gelir grubu
iilkesini ve 2002-2019 yillarii1 kapsayan donemi analiz etmek i¢in olusturulan panel veri
modelinin denklemi agagida gosterilmistir.

MISERY it=f o + f1 MSit+ p2 LNGOV it +43 TRADE it + f4 LABOR it + fsPOLITICSTAB: +Uit

i=1,......,18; t=1,......,21 @)
Tablo 3 Degiskenler Arasindaki Korelasyon Matrisi
Degisken MISERY MS LNGOV TRADE LABOR POLITICSTAB
MISERY 1
MS 0.0284 1
LNGOV -0.112 0.0887 1
TRADE 0.0633 0.033 -0.4252
LABOR -0.4399  -0.0281  0.1213 0.0433 1
POLITICSTAB -0.2985 -0.06 -0.6279 0.5405 0.1566 1

Arastirma Makalesi

Tablo 4. Model icin VIF testi sonuclar:

Degisken
MS
LNGOV
TRADE
LABOR

POLITICSTAB

VIF Degeri

2.12
1.84
1.45
1.12

1.02

1/VIF Degeri

0.472642
0.544109
0.690334
0.894372

0.983059

Ortalama VIF degeri 1.51
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VIF degeri en yliksek degisken genis para arzi biiylime orani1 degigkenidir. Fakat tiim
degiskenlere ait VIF degerleri 10°dan kiiciiktiir. Dolayisiyla bagimli degiskenler arasinda ¢oklu
dogrusal baglant1 sorunu bulunmamaktadir.

Uygun Modelin Se¢imi

Klasik model, sabit etkiler ve rassal etkiler modellerinden hangisinin uygun oldugunu
test etmek i¢in F testi, Breusch-Pagan LM Testi ve Hausman Testi uygulanmistir. Test
sonuglarina tablo 6 ‘da yer verilmistir.

Tablo 5 F Testi, Breusch Pagan LM Testi Ve Hausman Testi Sonuglari

Testler Test istatistigi Olasilik Degeri
F Testi 23.02 0.000
Breusch-Pagan LM 831.32 0.000
Testi
Hausman Testi 4.15 0.5274

F testi Klasik model ile sabit etkiler modeli arasinda se¢im yapmak i¢in uygulanmustir.
Bu testte verilerin birimlere gore degisip degismedigi test edilmektedir. Olasilik degeri 0,01
degerinden kiiciiktiir. Bu yiizden (Ho: pi= 0) “tiim birim etkiler sifira esittir” hipotezi
reddedilmektedir. Diger bir ifadeyle veriler birimlere gore degismektedir. Sonug olarak klasik
model uygun degildir.

Breusch-Pagan LM testi Klasik model ile rassal etkiler modeli arasinda se¢im yapmak
icin uygulanmistir. Olasilik deger, 0,01 degerinden kiigiiktiir. Dolayisiyla (HO: a;; = 0) birim
etkinin varyansi sifira esittir.” hipotezi reddedilmektedir. Rassal etkiler modeli klasik modele
tercih edilmektedir.

Tablo 6’ da yer alan Hausman testi sonuglarina gore “Ho: Agiklayic1 degiskenler ile
birim (zaman) etkiler arasinda korelasyon vardir.” hipotezi reddedilememektedir. Analiz igin
sabit etkiler ve rassal etkiler modelleri uygun olsa da rassal etkiler tahmincisi daha etkindir.
Dolayisiyla rassal etkiler modeli sabit modeline tercih edilmektedir. Sonug olarak rassal etkiler
modeli modeller arasinda en uygun olanidur.

Temel Varsayimlarin Test Edilmesi

Tablo 6 Degisen varyans ve Otokorelasyon Testleri Sonuglari

Testler Test Istatistigi Olasihk Degeri

Levene, Brown ve Forsythe WO0= 3.8461404 Pr>F=0.00000011

Testi W50 = 2.3870461 Pr>F =0.00083419
W10 = 2.9530041) Pr>F =0.00002946

Bhargava vd. Durbin Watson 1.3663484

Test 1.4736425
Baltagi-Wu Testi

Tabloda rassal etkiler modelinde degisen varyansin test edilmesinde kullanilan Levene,
Brown ve Forsythe testi sonuglari yer almaktadir. Buna gore Levene, Brown ve Forsythe
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istatistikleri (WO, W50, W10) (20,351) serbestlik dereceli Snedecor F tablosu ile
karsilagtirilarak "Ho: birimlerin varyanslari esittir" seklinde kurulan hipotezi reddedilmistir
(Tatoglu, 2016: 236). Modelde birimlerin varyanslarinin esit olmadig1 yani degisen varyans
sorunu oldugu anlagilmaktadir.

Rassal etikler modeli ic¢in otokorelasyon problemi icin Bhargava, Franzini ve
Narendranathan’in Durbin Watson Testi ile Baltagi-Wu’nun (1999) en iyi degismez Testi
uygulanmustir. Istatistik degerlerinin 2°den kiigiik olmas1 nedeniyle Ho: “Hata terimleri arasinda
korelasyon bulunmamaktadir.” hipotezi reddedilmektedir. Sonug olarak hata terimleri arasinda
korelasyon bulunmaktadir.

Panel veri temel varsayim testleri sonuglarina gére modelde degisen varyans ve
otokorelasyon sorunlart bulunmustur. S6z konusu sorunlarin varliginda Arellano (1987), Froot
(1989) ve Rogers (1993) rassal etkiler tahmincisi ile tahmin edilen modelde s6z konusu sorunlar
olmasi durumunda dahi direngli tahminciler elde edilmektedir. Tahmin sonuglar1 asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Tablo 7. Arellano, Froot ve Rogers Direngli Hata Tahmincisi Sonuglari

Gozlem Sayisi 372

Ulke Sayisi 21

R? 0.34

MISERY Katsay1 Standart Hata t P>t
MS -0.054 0.0498 -1.1 0.27
LNGOV -3.026 0.864 -3.5 0.000***
TRADE 0.049 0.032 1.54 0.123
LABOR -0.574 0.141 -4.05 0.000***
POLITICSTAB -7.669 1.105 -6.94 0.000***
SABIT TERIM 129.504 23.99785 54 0.000***

Arellano, Froot ve Rogers direngli hata tahmincisinden elde edilen sonuglara gore para
arz1 bliylimesi ve disa agikligin sefalet endeksi iizerinde bir etkisi yokken, kamu harcamalari,
isgiicline katilm orani ve politik istikrar degiskenleri %1 anlamlilik seviyesinde sefalet
endeksini olumsuz yonde etkilemektedir. Kamu harcamalarindaki %1°lik bir artig sefalet
endeksini yaklasik olarak 0,3 birim azaltirken, isgiicline katilim oranindaki bir birimlik artig
sefalet endeksini yaklasik olarak 0,57 birim azaltmaktadir. Politik istikrar ve siddetin/terdriin
yoklugu endeksinde bir birimlik artis sefalet endeksini yaklasik olarak 7,66 birim azaltmaktadir.

Calismada Diinya Bankasi tarafindan simiflandirilmis diisiik ve orta gelirli iilke grubuna
dahil olan 21 iilkede, para, maliye ve dis ticaret politikalarinin sefalet endeki tizerine ektisi
incelenmistir. Analiz 2002-2019 dénemini kapsayan yillik veriler ile panel veri yontemi
kullanilarak gergeklestirilmistir. Para ve dis ticaret politikalarinin sefalet endeksi iizerinde
anlaml bir etkisi bulunamazken, kamu harcamalarindaki artisin sefalet endeksini azalttig
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sonucuna ulasilmistir. Kontrol degisken olarak kullanilan ve diinya yonetisim gostergeleri
arasinda yer alan politik istikrar ve siddetin/terdriin yoklugu endeksi -2,5 ile + 2,5 degerleri
arasinda yer almaktadir. Endeksin 1 birim artis1 biiyiikk bir yapisal degisimin varligini
gerektirmektedir. Dislik ve orta gelirli iilkelerde iktisat politikalarinin 6neminden ziyade
iilkelerde politik istikrarin hakim oldugu, hiikiimet veya terér kaynakli siddetin yagsanmadigi bir
giiven ortaminin saglanmasi durumunda s6z konusu iilkelerde makroekonomik ortamin
iyilesecegi yoniinde bir beklentide bulunmaktayiz. Giiven ortaminin ve politik istikrarin
saglanmas1 durumunda iktisat politikalarinin etkinliginin de artacagini diisiinmekteyiz.
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