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OZET

Diinyada kiiresellegsmenin giderek artan bir durum halini almasi ile birlikte diinyada bulunan pazarlara da erigsim kolay bir
hal almistir. Durumun béyle olmasi ¢ok uluslu sirketlerin ortaya ¢ikmasina ve farkli iilkelere yatirimin oniinii agmuistir.
Boylece dolaysiz yabanci sermaye yatirimlari ortaya ¢ikmig ve zamanla artmistir. Yatirimlarin artmast ile birlikte, yatirimi
alan tilke de bulunan faktorler iizerinde olusturdugu etki de merak konusu olmustur. Bu baglamda bu ¢alismanin amaci,
1990-2019 yillar1 arasinda Tiirkiye’de dolaysiz yabanci sermaye yatirimlarmin ekonomik, sosyal ve cevresel
stirdiiriilebilirlik iizerine etkisini zaman serisi analizi ile ortaya c¢ikarmaktir. Arastirmada, dolaysiz yabanci sermaye
yatirimlarinin; ekonomi iizerindeki etkisi icin GSYIH, sosyal siirdiiriilebilirlik iizerine etkisi icin sosyal harcamalar ve
cevre lizerindeki etkisini incelemek i¢in karbon emisyonu(CO2) degiskenleri kullanilmistir. Ayrica kontrol degiskeni
olarak da ticaretin GSYIH igerisindeki pay1 kullanilmustir. Veriler iizerinde yapilan analiz yontemlerinde ilk olarak
Johansen Jusellius esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Daha sonra yapilan testin saglamasini yapmak yani etkinin ayni yonli
oldugunu ortaya koymak i¢in D-OLS ve FM-OLS analizleri yapilmistir. Yapilan tiim analizler sonrasinda dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin, ekonomik ve sosyal siirdiiriilebilirlik {izerine etkisinin pozitif oldugu belirlenirken,
cevresel siirdiiriilebilirlik {izerine olan etkisi ise negatif olarak belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Dolaysiz Yabanci Sermaye Yatirimlari, Ekonomik Siirdiiriilebilirlik, Sosyal Sirdiriilebilirlik,
Cevresel Stirdiirtlebilirlik, Johansen Jusellius Esbiitiinlesme Testi, D-OLS, FM-OLS

ABSTRACT

With globalization becoming an increasing situation in the world, access to markets in the world has become easier. This
situation paved the way for the emergence of multinational companies and investment in different countries. As a result,
foreign direct investments emerged and increased over time. With the increase in investments, the impact on the factors
in the country receiving the investment has also been a matter of curiosity. In this context, the aim of this study is to reveal
the impact of foreign direct investment on economic, social and environmental sustainability in Turkey between 1990-
2019 through time series analysis. In the study, the variables of GDP for the impact of FDI on the economy, social spending
for its impact on social sustainability and carbon emission (CO2) for its impact on the environment were used. In addition,
the share of trade in GDP was used as a control variable. Johansen Jusellius cointegration analysis was performed first in
the analysis methods performed on the data. Then, D-OLS and FM-OLS analyses were conducted to verify the robustness
of the test, that is, to show that the effect is in the same direction. After all analyses, the impact of FDI on economic and
social sustainability is found to be positive, while its impact on environmental sustainability is found to be negative.

Keywords: Foreign Direct Investment, Economic Sustainability, Social Sustainability, Environmental Sustainability.
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GIRIS

Son yillarda sermayenin ciddi bir sekilde kiiresellesmesi ile birlikte iilkeler arasindaki iktisadi sinirlar
ortadan kalkmistir. Teknoloji, ulasim, bilgi gibi bircok onemli etkenin de ilerlemesi ile birlikte
sermayenin hareketi daha kolay bir hal almistir. Bu durumun getirdigi sonug ise her iilke potansiyel
bir pazar olmustur. Yani gelismis iilkelerdeki ¢ok uluslu sirketler, karlarini arttirmak ve daha fazla
bliylimek i¢in kendi yerel piyasalar1 ile yetinmeyip farkli iilke pazarlarina yonelebilme firsati
bulmuslardir.
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Gergeklesen bu durum sadece gelismis ekonomilerin diginda gelismekte olan ekonomiler i¢in de bir
firsat olmustur. Tasarruf agig1, cari agik, yliksek doviz kurlar1 gibi bir¢ok ekonomik sorun ile bogusan
ve ekonomilerini gelistirmek isteyen iilkeler, bu yatirimlart ¢ekerek var olan sorunlari daha kolay
sekilde asabilme firsat1 bulmuslardir. Bu yoniiyle dogrudan yabanci sermaye yatirimlart hem gelismis
ekonomiler i¢in hem de gelismekte olan ekonomiler i¢in biiyiik bir 6nem tasimaktadir.

Diinya genelinde yaygin bir hale gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, iilkeler iizerine
olan etkilerini incelemek Onem tasimaktadir. Ciinkii gerceklesen yatirimlar belli sonuglari
dogurmaktadir. Bu sonuglar insan hayatinin birgok 6nemli noktasina direkt olarak etki etmektedir. Bu
onemli noktalarin basinda gelen; ekonomi, sosyal hayat ile ¢evre gibi faktorlerin nasil etkilendigi,
Oonemi ve ortaya c¢ikacak sorunlar karsisinda nasil davranilmasi gerektigi konusunda Tiirkiye adina
calisma yapilmasi ve bahsi gegen konular 6zelinde politikalarin belirlenmesi adina 6nem
tasimaktadir.

Bu ¢alismanin temel amaci, Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik, sosyal
ve ¢evresel siirdiiriilebilirlik iizerine olan etkisini incelemektir. Bu inceleme zaman serisi analizi
yardimiyla yapilmistir. Zaman serisi yonteminde 1990-2019 wyillar1 arasindaki veriler {izerinde
oncelikle; Johansel Jusellius Es-biitiinlesme testleri ardindan D-OLS ve FM-OLS testleri yapilarak
etki incelenmistir. Bu analiz sayesinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, ekonomiyi, sosyal
yasami1 ve ¢evreyi hangi yonde nasil etkiledigini tespit edilmeye ¢alisiimistir. Ug ayr1 degiskenin ayni
anda inceleme altina alinmasi ayrica literatiirde direkt olarak sosyal siirdiiriilebilirlik tizerine ¢alisma
olmamasindan dolay1 hem teorik hem de ampirik literatiire katki1 yapacak bir caligmadir.

Makale ii¢ boliimden olusmaktadir. Giris boliimiinden sonra ¢aligmanin birinci béliimiinde, dogrudan
yabanci sermaye yatirimlart teorik ve kavramsal agidan agiklanmistir. Burada dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin yaninda diger yabanci sermaye yatirimlarindan da bahsedilmis ve bu
yatirimlar arasindaki fark anlatilmigtir.

Calismanin ikinci boliimiinde, dogrudan yabanci sermaye yatirnmlarimin, Tirkiye’deki tarihine,
gelisimine kronolojik olarak deginilmistir. Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlar {i¢ ayr1
tarth araliginda agiklanmistir. Bunlar; 1980 oncesi, 1980 yili ve 1980 sonrasi Tiirkiye olarak
incelenmistir. Ug ayr1 araliga almmasmin sebebi agiklanmis ve onemli detaylar hakkinda bilgi
verilmistir.

Calismanin tligiincii boliimiinde, ilk basta dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin; ekonomik, sosyal
ve c¢evresel slrdiiriilebilirlik lizerine olan etkisi ile alakali literatiire yer verilmistir. Daha sonra
ekonometrik analiz i¢in olusturulan veri seti, model ve degiskenler hakkinda bilgi verilmistir.
Sonrasinda ise kullanilacak yontem hakkinda bilgi verilmistir ve son olarak elde edilen bulgular rapor
edilmistir.

Calismada sonug¢ ve Oneriler kisminda ise, elde edilen net sonuglar degerlendirilmistir. Bu
degerlendirmeler sonucunda ise politika koyuculara 6nerilerde bulunulmustur. Son olarak ise daha
sonra konu hakkinda ¢aligma yapmak isteyen arastirmacilar i¢in yapilabilecek g¢aligma konusu
hakkinda bilgi verilmistir.

TEORIK VE KAVRAMSAL ACIDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI

Yabanci sermaye yatirimlari, glinlimiiziin en 6nemli ekonomik alanlarindan bir tanesidir. Clinkii
sosyal bir varlik olan insanin, i¢inde yasadigi kara pargasi olan iilkesini, yasamini, hayatini etkileyen
son derece ciddi etmenlerin basinda gelmektedir. Ozellikle tasarruf yapamayan veya var olan
ekonomik giiciinli daha da giliclendirmek isteyen tilkelerin, sirketlerin, insanlarin bagsvurdugu kazanim
yollarindan bir tanesidir. Bu yoniiyle bu kavramin agiklanmas1 6nem tagimaktadir.
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Yabanci sermaye yatirimlari, genel olarak var olan sermayenin iilke disina ¢ikarilmasi ya da iilke i¢ine
alimmasi olarak tanimlanabilir. (Acar, 2016, s.94). Bunun gerceklesmesinin bir¢ok sebebi olabilir
fakat bu durumun ana kaynaklar1 daha fazla; ucuz iscilik, giivenlik, pazar uygunlugu, daha serbest
kurallar, politikalar vs. olarak siralanabilir. Sermaye yatirimlar1 genelde kiigiik iilkeden biiyiik iilkeye
degil, biiyiik iilkeden kiigiik iilkeye gerceklesmektedir. Sanayi ya da hizmet sektorii ile ugrasan
gelismis iilkeler zamanla artan sermayeleri sonucu sermaye bollugu yasamaya baglarlar. Bu durum
sonucunda belirtildigi gibi firmalar kendileri i¢in uygun olan yani maliyetini diisiirecek olan veya
daha farkli amaglar dogrultusunda kendi isine yarayan iilkelere sermaye aktarimina baglar. Yabanci
sermaye yatirimlar1 sadece yatirimci agisindan fayda saglamamaktadir, ayn1 zamanda yatirimi alan
taraf icin de bir¢ok fayda saglamaktadir. Bu ¢alismanin amaglarindan bir tanesi de bu faydalara atifta
bulunmak, bu faydalar1 ortaya ¢ikarmaktir.

Yabanci sermaye yatirimlart iki baslik altinda gergeklesmektedir. Bunlar; uluslararasi dolaysiz
yabanci sermaye yatirimlar ve uluslararasi dolayli yabanci sermaye yatirimlaridir.

a) Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari:

Seydioglu’na (2007) gore dolaysiz yabanci sermaye yatirimlari kalict yatirnmlardir kisa vadeli veya
degiskenlik gdsteren yatirimlar degildir yani uzun vadeli yatirimlardir. Bunun sebebi yatirimi yapan
firmanin, yatirim yaptig iilkede yerlesmesidir. Yerlesmeden kasit ise; fabrika agmak, sube agmak,
taginmaz almak, altyapr olusturmak gibi yatirimlar yapmaktir. Dolaysiz yabanci sermaye yatirimi
yapilan tilkelerde risk durumu yatirimeiy: ¢ok fazla etkiler ve yatirimci bu minvalde dogru kararlar
vermelidir. Ciinkii dolaysiz yabanci sermaye yatirimlarinda yatirimei, yatirim yaptigi iilkeden istedigi
anda ve zamanda ¢ikis yapamaz. Yatirimini yaptigi iilkenin belli yasalari, kurallar1 vardir, yatirimeinin
calistirdigr is¢ileri, araglari, makineleri vardir. Bu kadar malzemenin hepsi bir anda geri alinamaz
veya satis1 gerceklestirilemez bu ylizden dolaysiz yabanci sermaye yatirimlarinda yatirimeilar,
yatirim bolgelerini dikkatli ve 6zenle secerler.

b) Dolayli Yabanci Sermaye Yatirimlar:

Dolayli yabanci sermaye yatirimlari isminden de anlasilacagi iizere yatirnrmin direkt olarak
yapilmadigi, yani yatirnmin yapilacag iilkeye fiziksel olarak bir fabrika vb. yerleskelerin kurulmadig:
bunlarin yerine hisse senedi, tahvil alimi1 gibi yollarlar yapilan portfoy yatirimlaridir. Dolayl1 yabanci
sermaye yatirimlarinda kisa, orta ve uzun vadeli sermaye yatirimlari mevcut olmaktadir. Bu baglamda
bir yi1ldan az ise kisa vadeli, bir yildan fazla ve bes yi1ldan az olan yatirimlar orta vadeli iken bes yildan
daha fazla vadeli olan yatirimlar uzun vadeli yatirimlar olarak ge¢mektedir. (Agir & Rutbil, 2019, s.
288). Yatirnmi yapanin, yatirim alan iilkeye doviz kazandirma gibi bir faydasit bulunurken,
yatirimeinin kendisi ise faiz ile temettii geliri elde etmektedir.

Genel olarak dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ve dolayli yabanci sermaye yatirimlarindan
bahsedildikten sonra ikisi arasindaki farklari incelemek ¢alismanin derinligi acisindan Snem
tasimaktadir.

e En onemli farklardan bir tanesi dolaysiz yabanci sermaye yatirimlar1 uzun, dolayli yabanci
sermaye yatirimlari ise kisa vadeli yatirimlardir. (Egilmez, 2016).

e Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda genellikle tiretim temelli bir yatirim s6z konusudur.
Yani yabanci firma yatirim yapacag lilkeye tiretim tesisi gibi benzer yerleskeler kurarken
dolayl1 yabanci sermaye yatirimlarinda bdyle bir durum s6z konusu degildir. (Egilmez, 2016).

e Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ¢ok uluslu sirketler tarafindan yapilirken. Dolayl
yabanci sermaye yatirimlart ise yatirimer kimligi olan herkes tarafindan yapilabilecek bir
seydir.

e Dolayli yabanci sermaye yatirimlari, dolaysiz yabanci sermaye yatirimlarina gore daha risksiz
yatirimlar olduklari i¢in dolaysiz yabanci sermaye yatirimlarina oranla daha yaygin bir
yatirim ¢esididir.
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e Dolaysiz yabanci sermaye yatirimlarinda yatirimcilar, yatirim yaptig: tilkeye bilgi, teknoloji
gibi gelistirici kalemler gotiiriip gelismekte olan yatirim {ilkesine destekte bulunabilir diger
yandan dolayli yabanci sermaye yatirimlarinda ise sadece para(sermaye) girisi gerceklesir.

Calisma Tirkiye Ozelinde ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlart iizerinde incelendigi igin
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, Tiirkiye’deki gelisimi hakkinda bilgi vermek ayrica 6nem
tagimaktadir.

DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI VE TURKIYE

Tiirkiye, gerek siyasi gerek sosyal bircok sebepten dolayi siirekli olarak dalgalanmalara maruz kalmig
ve ekonomide bir tiirlii istedigi siirdiiriilebilirligi yakalayamamistir. Durumun bdyle olmasi
Tiirkiye’nin kendi kendine yetememesi yani tasarruf aciklarinin olugsmasi, déviz kurunun yiiksek
olmasi, enflasyonun yiiksek olmasi, dis ticaret agiklarinin yiiksek oranlarda olmasi gibi bircok seye
sebep olmustur. Siralanan problemleri ¢ozebilecek en giiglii fayda kalemlerinden biride yabanci
sermaye yatirimlaridir.

Bu boliimde, Tiirkiye’deki yabanci sermaye yatirimlari {i¢ ayr1 boliimde inceleme altina alinacaktir.
Cilinkii Tirkiye’de politikalar her donem ayni olmamistir. Bu yiizden boliimler; 1980 6ncesi, 24 Ocak
1980 ve 1980 donemi sonrasi seklinde boliimlere ayrilmistir. Burada 24 Ocak i¢in ayrica bir baglik
acilmasinin sebebi ise 0(1980) donemin, Tirkiye Ekonomisi adina ilklerle dolu olmasindan
kaynaklanmaktadir.

a) 1980 Oncesi Dénemde Tiirkiye 'de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari:

Tiirkiye’de yabanci sermaye yatirimlarinin girisine ilk olarak Osmanli Devleti zamaninda rastlanir.
Fakat, buradaki ilk giris dis bor¢clanma seklinde gerceklesir. (Hacaloglu, 1983, s.5). Daha sonra ise
Osmanli’da goriilen yaygin yabanci sermaye yatirimlarinin basinda demir yollar1 gelmektedir.
Osmanli’da yaklasik olarak 12 bin km demiryolu désenmistir. Demir yollar1; Avrupa, Anadolu ve
Misir’1 da kapsayacak sekilde dosenmistir. Bu demir yollar1 Osmanli’nin kendisine bagh fakat uzak
olan vilayetlere ulagimi daha kolay hale getirirmistir. Bahsi ge¢en demir yollarinin %90°11ik kismu ise
yabanci sermayeye aittir ve burada en biiylik paya sahip olan lilke ise Fransa’dir (Tamgelik, 2000,
s.487). 1950 Yilina kadar Tiirkiye’de yabanci sermayeye karsi belirgin bir ilgi bulunmamaktadir.
1950°den sonra yabanci sermayeye ilgi gosterildigini gosteren en biiyiik kanit ise 1951 yilinda
yabanci sermaye yatirimlarinin tesviki amaci ile ¢ikarilan 6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tegvik
Kanunu’dur ve bu kanun, 1954 yilinda uygulamaya konulmustur(Hacaloglu, 1983, s.5). 1950’li
yillarda baslayan bu ilgi 1980 yilina kadar Tiirkiye’de ¢ok onemli bir gelisme kaydedememistir.
Bunun bdyle olmasinin ana sebeplerinin baginda 1980 yilina kadar ilgili hukuk mevzuatinin dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarina agik olmayan bir yapida olmasidir. (T6re, 2015, s.125).

Tirkiye, 24 Ocak 1980 yilindan itibaren 24 Ocak kararlar1 adi ile anilan ve yeni bir ekonomik
kalkinma plan1 olan uygulamayla birlikte bir¢ok rejim degisikligine gitmistir.

b) 24 Ocak Kararlar: ve Dogrudan Yabanci Sermave Yatirimlary:

24 Ocak Kararlari, Tiirkiye’nin diinya ekonomilerine kapisini agmasini simgeleyen en Onemli
kararlarin baginda gelmektedir. Ciinkii bir¢ok politikada degisiklige gidilmis ve tilkenin o ana kadar
cok da alisik olmadigi bir politika benimsemesine sebep olmustur. 24 Ocak Kararlar1 i¢in iki farkl
goriis soz konusudur. Birincisi, diinyaya kapilarin1 acan ve c¢agi yakalamaya calisan bir Tiirkiye.
Ikincisi ise diinyaya, yabanci sermaye yatirimlari admna kapilarini tek tarafli olarak agan bir
Tiirkiye(Oztiirk vd., 2008, 5.16). Burada bahsedilen iki goriisten dolay1 calismanin bu béliimiinde 24
Ocak Kararlart i¢in bir yer ayirmak dnem tagimaktadir.

24 Ocak Kararlari, kisa ve uzun vadeli hedefler dogrultusunda donemin bagbakanlik miistesar1 Turgut
Ozal tarafindan IMF’nin istekleri dogrultusunda hazirlanir. Bu kararlarin kisa vadeli hedefleri;
ekonomide atil olan kapasiteleri harekete gecirmek burada amag¢ ekonomik bliylimeyi
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hizlandirmaktir, artan enflasyonu diigiirmek ve 6deme giicliiklerini ¢6zmektir. Programin uzun vadeli
hedefleri ise; devletin ekonomiye miidahalesini azaltmak, kamu kesimini azaltmak ve toplumun ¢ogu
tarafindan bilinen en ¢ok 6n plana ¢ikan hedeflerden birisi olan dzellestirme(Oztiirk vd., 2008, s.17).

Programin hedefleri dogrultusunda aldigi kararlardan calisma konusunu ilgilendirenler asagida
stralanmugtir.

e Sabit kur yumusatilmis bdylece giinliik kur ayarlamalarma gegilmistir (Oztiirk vd., 2008,
s.17).

e Ithalat kotalar1 kaldirilmustir (Oztiirk vd., 2008, s.17).

e Yabanci sermayenin iilkeye girisini arttirmak i¢in yeni tesvikler getirildi. Boylece iilkeye,
doviz girisi artt1 (Egilmez, 2020, 5.229).

Ilgili kararlar incelendiginde kapal1 bir ekonomik yapidan daha acik bir ekonomik yapiya gecildigi
anlagilmaktadir. Bu kararlar neticesinde iilkeye giren yabanci sermayede artis gdstermistir. Bunu
Sekil 1 yardimiyla agikca anlayabilmekteyiz.

Sekil 1 1975-2014 Yabanci Yatirimlarin Gelisimi (%Degisim)
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Kaynak: (Kurt vd., 2019, s.214)
Sekil 1 incelendigi takdirde, 1980 yilinda alinan kararlar neticesinde yabanci sermayedeki girisin bir

anda yiikseldigi agik¢a ortaya ¢ikmaktadir.

Tiirkiye ekonomik tarihi igerisinde dnemli bir yere sahip olan 24 Ocak Kararlari, ne kadar basarili
oldu sorusu tartigmaya acik bir konudur. Alinan yeni kararlar ile disa agik bir ekonomi halini alan
Tiirkiye, daha 6nce belirtmis oldugumuz kisa ve uzun vadeli hedeflerine ulasti denilmesi biiyiik
oranda yanlis olacaktir. Bunun yaninda alinan kararlar, yabanci sermaye yatirimlari tizerinde pozitif
bir etki de gosterdigi dogru kabul edilebilir.

c) 1980 Sonrasi Tiirkive de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirumlar:

Tirkiye’de, 1980’den once, ¢alismanin onceki kisimlarinda belirtildigi lizere ¢ok fazla bir sermaye
girisi olmamustir. Tlirkiye’nin géze ¢arpar degisimi ise 1980°den sonra gergeklesmistir. Bu durum
caligmanin Onceki kisminda bahsedildigi iizere politikalar da farkliliklara gidilmesinden
kaynaklanmigtir. Politikalarin degismesi dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: tizerinde ciddi bir
degisime sebep olmustur. 1950-1980 yillar1 arasinda Tiirkiye’ye giris yapan dogrudan yabanci
sermaye miktar1 250 milyon dolar iken, 1980-1990 yillar1 arasinda ki kisacik zamanda 10,4 milyar
dolar gibi seviyelere ¢ikmistir(Lebe & Ersungur, 2011, s.324). Bunun bdyle olmasinin sebebi 1980
sonrasinda dogrudan yabanci sermayeyi ciddi oranda iilkeye girigini saglamak isteyen bir Tiirkiye
profilinin olusmasindan kaynaklanmaktadir. Bu minvalde 17 haziran 2003 tarihinde yiiriirliige bir
kanun girmistir. Bu kanun, Dogrudan Yabanci Sermaye Kanunu’dur. 4875 Numarali bu kanun bir¢cok
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seyi kapsarken genel olarak yatirimi yapan yatirimcinin, izin ve onay siireclerini kaldirip sadece
bilgilendirme sistemine ge¢irmistir. Bu kanun ile birlikte yatirimcinin biiyiik oranda 6niinde engel
olan biirokrasi kaldirmistir(Lebe & Ersungur, 2011, s.323). Devlet politikalari, yeni hiikiimetin de
basa gelmesi ile birlikte daha ¢ok disa a¢ilma ve daha ¢ok yatirim ¢ekme gibi bir sisteme biirlinmiistiir.
Bu politikalarin ise yaradigin1 gosteren ise Sekil 2 “dir.

Sekil 2 Tirkiye’ye 2003-2019 Yillar1 Arasinda Yapilan Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari

275

239

1980=-2002 (23 wvil) 2003-2021 (19 vil)

Kaynak:  https://www.invest.gov.tr/tr/whyturkey/sayfalar/fdi-in-turkey.aspx ~ Erisim  Tarihi:
21.02.2023.

Sekil 2 incelendigi takdirde, 1980 ile 2002 yillar1 arasinda TCMB verilerine gore 15 milyar § yatirim
cekilmigtir. 23 yilda gergeklesen yatirimin yaklasik 16 kati daha fazla bir yatirim ise daha sonraki 19
yilda gergeklesmistir.

Tiirkiye’nin, 2000 sonrasinda ¢ok fazla yatirim almasinin ¢ok hakli sebepleri bulunmaktadir. Tirkiye,
2000-2001 yillarinda ¢ok ciddi bir krizin i¢ine girmistir ve bu kriz ile birlikte bircok sorun yasamistir.
Enflasyon %70’e ulasmistir, ekonomi %6 kiictilmiistiir, biit¢e agiklar1 ¢cok yiiksek bir diizeye gelmistir
ayrica hazine faizleri de gittik¢ce artmistir. Donemin hiikiimeti bu krizi asabilmek adma IMF ile
birlikte ortak bir programa girmistir. Program, 3 temel hedef dogrultusunda ilerlemistir. Bunlar; kamu
kesimine malini disiplin saglanmasi, crawling peg uygulamasi ile doviz kurlarinin belirlenmesi,
yapisal reformlarin yapilmasi ve 6zellestirmenin hizlandirilmasi(Egilmez, 2020, s.218). Bu program
dogrultusunda alinan kararlarin yiiriirliige girmesi ile birlikte yabanci sermaye yatirimlarinda da artis
yasanmistir. Bu program baslangic olsa da 1980’den sonra yabanci sermayenin Tiirkiye’ye
gelmesinde en biiyilik paya sahip olan politikalarin baginda 2005 yilinda hiikiimetin, Avrupa Birligi
ile tam liyelik miizakerelerine baglamasidir. Atilan bu adim ile birlikte Tiirkiye, ¢cok ciddi yatirimlar
cekmeye baslamistir. Ciinkii diinya da ¢apinda 6rnek gosterilen bir ekonomi, giivenilir bir yatirim
limani olarak goriilmeye baglamistir. Son yillarda ise ¢esitli siyasi, ekonomik, sosyal istikrarsizliklar
yiiziinden dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda bir azalis meydana gelmistir.

Daha 6nce diinyanin en fazla dogrudan yabanci sermaye yatirimi alan ilk 20 {ilkesi i¢inde yer alan
Tiirkiye, son yillarda bu sirasin1 kaybetmis ve gerilemistir. Literatiire katki olmast bakimindan
Tiirkiye’nin son giincel UNCTAD 2021 verileri ile diinya sirlamasindaki yeri asagidaki tabloda ortaya
konmustur.

Arastirma Makalesi socratesjournal.org Doi: 10.5281/zen0do.8151058

56




Socrates Journal of Interdisciplinary Social Studies, 2023, Year 9, Volume 31

Tablo 1 2021 Yilma Ait Verilerine Gore Tiirkiye’nin Dogrudan Yabanct Sermaye (Cekmesi
Bakimindan Diinya Ulkeleri Arasindaki Yeri

Sira ULKE 2021
1 United States 367 376,0
2 China 180 957,0
3 Hong Kong, China 140 696,0
4 Singapore 99 099,3
5 Canada 59 675,7
6 Brazil 50 367,4
7 India 44 735,1
8 South Africa 40 888,8
9 Russian Federation 38 239,7
10 Germany 31 266,8
11 Israel 29 615,1
12 United Kingdom 27 561,5
13 Sweden 26 973,4
14 Belgium 25 576,8
15 Australia 25 085,2
16 Poland 24 815,9
17 Japan 24 652,0
18 United Arab Emirates 20 667,1
19 Indonesia 20 081,3
20 Saudi Arabia 19 285,6
21 Korea, Republic of 16 819,7
22 Ireland 15 702,1
23 Viet Nam 15 660,0
24 France 14 1929
25 Turkey 12 530,0

Kaynak: https://worldinvestmentreport.unctad.org/annex-tables/ (Annex table 01: FDI inflows, by
region and economy, 1990-2021) Erisim Tarihi 02.04.2023

UNCTAD tarafindan hazirlanan milyon dolar cinsinden miktarlar1 paylasilan dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarina ait tablo, ¢alismamizda belli bir diizen i¢inde sunulmus ve siraya konulmustur.
Bu veriler 15181nda Tiirkiye, diinya da dogrudan yabanci sermaye ¢ekme bakimindan 2021 yilina ait
verilere gore 25. sirada yer almaktadir.

LITERATUR

Literatiirde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin etkileri konusunda birgok ¢alisma yapilmistir.
Calismanmn bu kisminda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin; ekonomik, sosyal, gevresel
siirdiiriilebilirlik iizerine olan etkilerinin ampirik ¢aligmalar sonucu elde edilen sonuglar1 hakkinda
bilgi verilecektir. Literatiirde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin sosyal siirdiiriilebilirlik ile
olan iligkisi lizerine ¢alismalar bulunmadigi icin sosyal siirdiiriilebilirligin belirleyicileri olan; issizlik,
demokrasi, gelir esitsizligi vb. kavramlar iizerine yapilan ¢aligmalar literatiir kismina eklenmistir.

Kaya & Kahreman (2017) calismalarinda, 2005:1 ve 2015:3 donemlerini kapsayan ve {i¢ aylik zaman
periyotlara sahip verileri kullanmiglardir. Calismada, zaman serisi analizini kullanan arastirmacilar,
Tiirkiye ozelinde bir calisma yapmuslardir. Yaptiklart ¢alismanin sonucunda ise; Tiirkiye’de,
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik biiylime {lizerine pozitif bir etkisinin oldugu
sonucuna varmistir. Bunun yaninda ekonomik biiyiimenin de dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin iizerinde pozitif bir etkisinin oldugu saptanmistir. Bu minvalde arastirmacilar, istikrarli
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bir dogrudan yabanci sermaye yatirnminin g¢ekilebilmesi i¢in destekleyici politikalarin izlenmesi
gerektigi konusunda oneride bulunmuslardir.

Deger & Ozyurt (2022) yaptiklari ¢alismada, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin ekonomik
bliylime arasindaki iligkisini; simetrik ve asimetrik boyutlarca Tiirkiye 6zelinde incelemislerdir.
Yapilan ¢alismada 2005-2020 yillar1 arasindaki ticer aylik verileri kullanmiglardir. Buradaki iliskiyi
aciklamak i¢in ise Toda-Yamamoto nedensellik testini kullanmislardir. Calismada yapilan testler
sonucunda simetrik boyutta, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ve ekonomik biiylime arasinda
tek yonlii bir nedensel iligkiye ulasilmistir. Yani dogrudan yabanci seramye yatirimlarinin ekonomik
biiyiime tlizerinde pozitif bir etkisi mevcuttur. Asimetrik boyutuna bakildiginda ise dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarindaki negatif soklar ile ekonomik biiylimedeki negatif soklar arasinda ¢ift yonli
bir nedensellik oldugu aktarilmistir. Yani Tiirkiye’de, dogrudan yabanci sermaye yatirimindaki diistis,
ekonomide de diisiise sebep olmaktadir.

Balli & Aydin (2022) yaptiklarn ¢alismada, Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin,
ekonomik biiyiime ve istthdam iizerine olan etkisi incelenmistir. Calismada, 2006-2021 yillart
arasindaki verileri ARDL ve Toda-Yamamoto nedensellik testi ile incelemislerdir. Calismada elde
edilen sonuglara gore; dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, ekonomik biiylime iizerinde uzun
donemde pozitif bir etkisinin oldugunu yani dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindaki artigin
ekonomik biiylimeyi arttirdigr sonucuna ulagsmislardir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin,
istihdam iizerindeki etkisinin ise ekonomik biiylimeye olan etkisi ile kiyaslandiginda daha diisiik
kaldig1 sonucuna varilmistir.

Agir & Rutbil (2019) ¢aligmalarinda, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, ekonomik biiylime
iizerine olan etkisini incelemiglerdir. 1974-2017 verileri kullanilarak yapilan ¢aligmada ii¢ ayri
tahminci kullanmiglardir. Bunlar; VAR analizi temelli etki tepki fonksiyonlari, varyans ayristirmasi
ve nedenselliktir. Calisma sonucuna gore dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, Tiirkiye’de
ekonomik biiylimeyi etkilemedigidir. Bunun en 6nemli sebebinin ise yetersiz ve istikrarsiz dogrudan
yabanci sermaye yatirimi girisinden kaynaklandig belirtilmistir.

Siit & Yiiksel (2022) yaptiklar1 ¢aligmada, Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
issizlik lizerine olan etkisini incelemislerdir. 1988-2020 arasindaki veriler lizerinden Granger
nedensellik ve ARDL sinir testi uygulanmistir. Bulunan sonuglara gore ise dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarindaki %1°lik artis igsizligi %0,06 oraninda arttirmaktadir. Yani yapilan bu ¢alismaya gore
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari issizligi arttirmaktadir.

Stirticti vd. (2021) ¢aligmalarinda, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yoksulluk iizerine olan
iliskisini Tiirkiye 6zelinde incelemislerdir. 1980-2019 donemine ait yillik veriler incelenmistir.
Yapilan ¢alismanin sonuglarina gore ise dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve yoksulluk arasinda
uzun donemli bir iliskinin var oldugu tespit edilmistir. Granger nedensellik testi sonuglarina gore ise
tek yonlii nedensellik iliskisine ulasilmistir. Diger yandan, normalize edilmis egbiitiinlesme
denklemine gore ise dogrudan yabanci sermaye girisinin yoksullugu azalttig1 calisma elde edilen bir
diger bulgudur.

Kapcak (2023) calismasinda, demokrasi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlart arasindaki iliskiyi
incelemistir. 1980-2021 donemi verilerini Toda-Yamamoto nedensellik testi yontemiyle analiz
etmistir. Cikan bulgular 15181inda Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ve demokrasi
arasinda ¢ift yonlii bir iligkinin bulundugu sonucuna ulasmistir.

Korkmaz & Dastan (2020) c¢alismalarinda, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve issizlik
arasindaki iliskiyi Tiirkiye 6zelinde incelemislerdir. 2005 ve 2019 yillar1 arasindaki ¢eyreklik verileri,
Toda-Yamamoto nedensellik testi yontemiyle inceledikleri ¢alismada dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 ve igsizlik arasinda uzun donemde bir iligkinin var olmadig1 sonucuna arastirmacilar
tarafindan ulasilmistur.
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Oztiirk & Pehlivan (2020) yaptiklar1 ¢alismada, 1974-2018 yillar1 arasinda zaman serisi analizi
yontemi kullanilarak demokrasi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin iligkisini
incelemislerdir. Toda- Yamamoto nedensellik analizi ile inceleme yapilan verilerde dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari ve demokrasi arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik bulunmustur. Yani, demokrasinin
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari {izerinde pozitif etkisinin bulunmasinin yaninda, dogrudan
yabanc1 sermaye yatirimlarinin da demokrasi iizerinde pozitif bir etkisi bulunmaktadir.

Bayraktar vd. (2019) yaptiklar1 caligmada, Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve gelir
esitsizligi arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismada 1974-2015 yillar1 arasindaki veriler
kullanilmigtir. Bahse konu olan veriler; bagimli degisken tarafinda Gini katsayisi iken, bagimsiz
degiskenler ise; dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, kamu harcamalari, enflasyon ve cari agik
olarak alinmistir. Caligmada kullanilan analiz yontemi ise ARDL sinir testidir. Aragtirma sonuglarina
gore ise dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 uzun donemde gelir esitsizligini arttirmaktadir. Bunun
sebebi ise dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin; vasifli ve vasifsiz isgiicii arasindaki {icret oranini
degistirmesi, sermayenin gittigi yerde yerel firmalar1 olumsuz etkilemesi ve monopollesmeye
baglanmustir.

Koyuncu (2017) ¢alismasinda, 1990-2015 doénemi verilerini kullanarak dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin Tiirkiye’de ekonomik biiylime ve igsizlik lizerindeki etkisini Granger nedensellik testi
ile incelemistir. Calismanin sonucuna gore dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ekonomik
biliylime arasinda tek yonlii bir iliski s6z konusu iken yani dogrudan yabanci sermaye yatirimlar
ekonomik biiylimeye sebep olurken, ekonomik biiyiimenin dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
iizerinde bir etkisinin bulunmadigini belirtmistir. Ayrica, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar ile
istihdam arasinda ise herhangi bir iligkiye rastlamamistir ve bunu yapilan yatirimlarin daha ¢ok
finans, haberlesme ve ulastirma gibi alanlara kaymasina baglamaktadir.

Ugur & Cetin (2022) yaptiklar1 ¢alismada, dogrudan yabanci sermaye yatirim giriglerinin istihdam
iizerine olan etkisini G20 iilkeleri 6zelinde islemistir. Arastirmacilar, 1992-2019 yillar1 arasindaki
donemi kapsayan verileri kullanarak panel esbiitiinlesme analizini kullanmislardir. Yapilan bu
caligmanin sonucu gore; dogrudan yabanci sermaye yatirnmlarindaki %10’luk bir giris istthdami
%0.07 oraninda azaltmistir. Bu bulguya gore ise dogrudan yabanci sermaye yatirimlari istthdami
arttirir beklentisi ile ortiismedigi belirtilmistir.

Ahlat & Celik (2022) yaptiklar1 ¢caligmada, Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, N11 iilkeleri
ozelinde ¢evre kirliligi lizerindeki etkilerini incelemislerdir. 1995-2018 dénemindeki veriler1 CO2
emisyonu baz alinarak yapilan ¢aligmada serilerin uzun dénemli iligkisinin belirlenmesi amaciyla
Westerlund (2007) es biitiinlesme testinden, uzun déonem katsay1 tahmini icin DOLSMG ydnteminden
faydalanilmistir. Varilan sonugta ise N11 iilkeleri arasinda; Giiney Kore, Endonezya, Tiirkiye, Nijerya
ve Vietnam icin bir kirlilik tespit edilmezken; Misir, Meksika, Banglades, Iran, Pakistan ve Filipinler
icin ise bir kirlilik tespit edilmistir.

Sahinéz & Fotourechi (2014) ¢alismalarinda, 1974-2011 yillarii kapsayan veriler ile Tiirkiye’de
“Kirlilik Sigimagi Hipotezi” ve “Faktdr Donanim Hipotezini” uygulamali olarak incelemislerdir.
Calismada, ampirik analizler neticesinde faktdr donanim hipotezinin gerceklestigini dogruladiklarini
ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin da CO2 emisyonu lizerinde negatif bir etkiye sahip
oldugunu belirtmislerdir. Boylece kirlilik sigmagi hipotezine yapilan elestirilerin hakli oldugunu
beyan etmiglerdir.

Giir (2019) yaptig1 calismada, 1990-2017 donemlerine ait veriler ile zaman serisi analizi yapmustir.
Bu calismada, Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve gevre iligkisi incelenmistir.
Calisma sonucunda elde edilen bulgulara gore; kisa donemde dogrudan yabanci sermaye
yatirnmlariin cevre kirliligi iizerine olan etkisi pozitif olarak saptanmisti. Uzun dénemde ise
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ¢evre kirliligi {izerine olan etkisi daha diisiik seviyede
kendini géstermistir.

Arastirma Makalesi socratesjournal.org Doi: 10.5281/zen0do.8151058

59




Socrates Journal of Interdisciplinary Social Studies, 2023, Year 9, Volume 31

Agboola vd. (2022) yaptiklar1 ¢alismada, Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin,
cevresel sonuglar1 ve geleneksel enerji tiiketimini dinamik ARDL testi ile incelemislerdir. 1970-2020
yillar1 arasindaki verileri kullanan arastirmacilar, uzun vadede dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin gevre iizerinde olumlu etkisinin oldugunu vurgulamislardir.

Tiirk6z (2023) calismasinda, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yenilenebilir enerji ve fosil
enerji tiiketimi lizerine olan etkisini Tiirkiye 6zelinde incelemistir. 1970-2020 yillar1 arasindaki
doneme ait verileri, Granger ve Yoon sakl1 esbiitiinlesme testi ile analiz etmistir. Analiz sonucuna
gore; Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, yenilebilir enerji tiiketimi iizerine negatif
veya pozitif yonde anlamli bir etkiye sahip olmadigini belirtmistir. Fosil yakit tiiketimine iliskin
sonuglara gore ise kisa donemde pozitif veya negatif yonde anlamli bir iliskinin olmadig1 fakat uzun
donemde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin fosil yakit tiiketimi iizerine pozitif anlaml bir
etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.

Haug & Ucal (2019) ¢alismalarinda, Tiirkiye’de ticaret ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
CO2 emisyonu iizerindeki roliinii incelemislerdir. ARDL testini kullanan aragtirmacilar, test sonuglari
neticesinde uzun donemde dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ve CO2 emisyonu arasinda anlamli
bir iligkiye rastlamamiglardir.

Usta (2023) calismasinda, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin gevre kirliligi tizerindeki etkisini
N-11 iilkeleri 6zelinde incelemistir. 1993-2019 yillar1 arasindaki verileri baz alarak yapilan ¢alismada
panel regresyon analizi yapilmistir. Elde edilen veriler 1s18inda, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarindaki %1°lik yiikselis CO2 {izerinde %0.15’lik bir artisa sebep olmaktadir. Buradaki
sonuca gore N-11 iilkeleri i¢in kirlilik si§iniga hipotezi gegerlidir.

VERI SETi VE DEGISKENLERIN TANIMLANMASI

Yapilan bu calismada dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin; ekonomik, sosyal ve g¢evresel
stirdiiriilebilirlik tizerine etkisi Tiirkiye 6zelinde incelenmektedir. Tiirkiye 6zelinde yapilacak olan bu
analiz i¢in 1990-2019 yillar1 arasindaki veriler ele alinmistir.

Calismada incelemenin yapilabilmesi adina ekonomik siirdiiriilebilirlik i¢in GSYIH ele alimustir,
sosyal siirdiiriilebilirlik i¢in ise sosyal harcamalar baz alinmistir ve son olarak c¢evresel
stirdiiriilebilirligi agiklamak adina ise karbon emisyonu(CO2) ele alinmistir. Bu veriler bagiml
degisken olarak ele alinacagi igin bagimsiz degisken tarafinda; kontrol degiskeni igin ticaretin GSYIH
icerisindeki orani(%), agiklayict degisken olarak ise dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
kullanilmistir. Analizde kullanilan veriler Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2 Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Tanim Veri Kaynaklar
FDI Dogr“%;‘tfnani’ﬁﬁfl(g)emaye Diinya Bankasi(Wolrd Bank)
GDP GSYIH($) Diinya Bankasi(Wolrd Bank)
CO2 Karbon Emisyonu Diinya Bankasi(Wolrd Bank)
TRADE/GDP Ticaretin GSYIH i¢indeki Oran1(%) Diinya Bankasi(Wolrd Bank)
SP Sosyal Harcamalar ($) OECD

Kaynak: World Bank, OECD

Calismada, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ekonomik, sosyal ve ¢evresel stirdiiriilebilirlik
iligkisini incelemek i¢in olusturulan modeller asagidaki gibidir. Kullanilan tiim degiskenler
logaritmik haldedir.

Ekonomik siirdiiriilebilirlik i¢in;
InGDPt= 0 + B1InTRADE/GDP+ 2 InDYSYt + &t
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Sosyal siirdiiriilebilirlik i¢in;

InSSt= B0 + B1InTRADE/GDP+ B2InDYSYt + et
Cevresel siirdiiriilebilirlik i¢in;

InCO2t= B0 + B1InTRADE/GDP+ B2InDYSYt + &t

Burada, GDPt= GSYIH oranini, SSt=Sosyal harcamalar1, CO2t= Karbon emisyonunu, TRADE/GDP
ticaretin GSYIH icindeki orani(%) ve DYSYt=Dogrudan yabanci sermaye yatirrmlarini ifade
etmektedir. Olusturulan bu modelde TRADE/GDP kontrol degiskenidir. Test etme de kullanilan
yontem ise veriler ardisik oldugu i¢in zaman serisi analizidir. Zaman serisi analizinin yapilmasi i¢in
ise Eviews 12 programindan faydalanilmistir.

YONTEM

Yapilacak olan calismada dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin; ekonomik, sosyal ve gevresel
stirdiiriilebilirlik tizerine etkisi ekonometrik analiz yontemi olan Vektor Otoregressif Mode (VAR)
analizi ile incelenmistir. Calismanin buradaki deneysel kismi ii¢ ayr1 asamadan olusacaktir. Birinci
asamada, serilerin duragan olup olmadigini anlamak icin Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve
Phillips-Perron (PP) birim kok testleri yapilacaktir. Ikinci asamada, degiskenler arasindaki iligkinin
aciklanabilmesi adma Johansen-Jusellius esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Son asamada ise,
degiskenlerin arasindaki iligkinin saglamasini yapmak adina En Kiigiik Kareler Yontemi (DOLS) ve
Modifiye Edilmis Siradan En Kii¢iik Kareler Yontemi (FMOLS) testleri yapilmustir.

Zaman serisi yapilan caligmalarda direkt olarak verilen model {izerinden analiz yapmak dogru
degildir. Bu yiizden ilk olarak zaman serilerinin duragan olup olmadigin1 kontrol etmek gerekiyor
(Karaca, 2003, 5.249). Bu dogrultu da yapilan birim kok testleri Tablo 3°de raporlanmustir.

BULGULAR
Birim Kok Testleri
Tablo 3 Diizey Degerde Birim Kok Test Sonuglari

ADF PP

Degiskenler Sabitli Sabitli-Trendli Sabitli| Sabitli-Trendli
InFDI 1,213*** -1,755 -1,176 -1,755
(0,69) (0,69) (0,67) (0,69)
InGDP 1,056 -2,040 -1,050 -1,481
(0,72) (0,56) (0,72) (0,81)
INTRADE_GDP -0,810 -3,844** -1,691 -2,590
(0,79) (0,02) (0,42) (0,28)
InSP -2,824*** -2,040 -0,927 -1,298
(0,06) (0,56) (0,76) (0,86)
InCO2 0,924 -2,040 -0,882 -3,193
(0,76) (0,56) (0,77) (0,11)

Not: *, ** ye *** girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilig1 ifade etmektedir. A ilk fark islemcisidir.

Parantez i¢indekiler ise olasilik degerleridir.

Tablo 4 Ik Fark Alinmis Birim Kok Test Sonuglari

ADF

PP

Degiskenler

Sabitli

Sabitli-Trendli

Sabitli

Sabitli-Trendli
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AFDI -5,333* 5,268 -5,371* -5,332*
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)

AlnGDP 5,622* -5,659* 5,622* 5,659%
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)

AInTRADE_GDP -4,682* -3,698* -5,320% 5,545%
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)

AlnSP -3,138** 2,428 -4,828* -4,829%
(0,03) (0,35) (0,00) (0,00)

AlnCO2 -5,708* 5,601* -7,551* -7,321%
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)

Not: *, ** ve *** girastyla %1, %5 ve %10 anlamlilig1 ifade etmektedir. A ilk fark islemcisidir.
Parantez igindekiler ise olasilik degerleridir.

Tablo 3 ve 4’de yapilan birim kok testlerin sonuglart paylasiimistir. Test sonuglart gézden gecirildigi
takdirde verilerin ilk farklar alindig: taktirde duragan olduklari anlagilmaktadir. Seriler ilk farkta
duragan olduklari i¢in bir sonraki asama olan es biitlinlesme testlerine gegilebilir.

GDP-TRADE/GDP-FDI JJ Es-biitiinlesme Testi Sonuglart

Tablo 5 Ekonomik Siirdiiriilebilirlik I¢in Gecikme Uzunlugu Test Sonucu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -19.62048 NA 0.001144 1.740037 1.885202 1.781839
1 29.76076 83.56826* 5.16e-05 -1.366213 -0.785553* -1.199003*
2 39.95080 14.89313 4.87e-05* -1.457754 -0.441599 -1.165138
3 4527436 6.552081 7.02e-05 -1.174951 0.276699 -0.756928
4 60.05105 14.77668 5.34e-05 -1.619311* 0.267834 -1.075882

Tablo 5’de bilgi kriterleri uygun olan gecikme uzunlugunu gostermektedir. Yapilan testlere gore
uygun gecikme uzunlugu 1 dir. Segilen gecikme uzunlugunda otokorelasyon ve varyans tespiti i¢in
LM ve White Testleri uygulanmistir. LM testi sonucuna gore 5,293 (p=0,80), White testi sonucuna
gore ise 76,183 (p=0,34) bulunmustur. Bu sonuca gore 1 gecikme uzunlugunda otokorelasyon ve
degisen varyans sorunu olmadig1 anlagilmaktadir.

Tablo 6 Ekonomik Siirdiiriilebilirlik Icin Es-biitiinlesme Testi Sonucu

Iz Testi Maksimum Ozdeger Testi
Ho |H1 |Testist. Kritik Ho Hy |Testist. |Kiritik
deger (%)5) deger (%)5)
r<0|r>0 | 33,823* 29,797 r=0 r=1 |24,355* 21,131
r<l |r>1 |9,467 15,494 r=1 r=2 |7,637 14,264
r<2|r>2 {2,100 3,841 r=2 r=3 {2,100 3,841

Not: * %5 anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 6’da Johansen Jusellius test sonuglari rapor edilmistir. Test sonuglarina gére 1990-2019 yillar
arasinda GDP-TRADE/GDP ve FDI arasinda uzun dénemli bir denge iliskisi vardir. Yani aralarinda
koentegrasyon mevcuttur. Bu sonug regresyon parametresi tahmin edebilmenin miimkiin oldugunu
gostermektedir.
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Tablo 7 Ekonomik Siirdiiriilebilirlik Igin Normallestirilmis Es-biitiinlesme Vektorii

InGDP INTRADE/GDP InFDI
Normallestirilmis Katsayilar | 1 -1,205" (0,292) -0,399" (0,035)

INGDP=f(INTRADE/GDP, InFDI)

Regresyon Tahmini:
INGDP= +13,283 + 1,205InTRADE/GDP +0,399InFDI

Not: *, ** ve *** girasiyla; %1, %5 ve %10 anlamlilig1 ifade etmektedir. Parantez i¢indeki degerler
ise standart hatay1 gostermektedir.

(Calismada yapilan test sonucuna gore ekonomik siirdiiriilebilirlik {izerinde kontrol degiskenin yani
ticaretin GSYIH igindeki oran1 pozitif etkiye sahiptir. Tez konusunun asil odaklandig1 ve modelde
aciklayict degisken olarak aliman dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin da ekonomik
siirdiiriilebilirlik iizerinde pozitif etkisi bulunmaktadir. Ozetle; Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin, ekonomik siirdiiriilebilirlik tizerine pozitif bir etkisi bulunmaktadir.

Sekil 3 Ekonomik Siirdiiriilebilirlik I¢in Es-biitiinlesme Grafigi
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Cointegrating relation 1

Sekil 3°de dalgalanma sifir etrafinda gergeklesmektedir. Bu da sonug olarak seriler arasinda uzun
donemli bir iligkinin mevcut oldugunu kanitlamaktadir. Yani modelde yer alan ve tek tek duragan
olmayan degiskenlerimizin dogrusal bilesiminin duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 8 Ekonomik Siirdiiriilebilirlik Icin Uzun Dénem Katsayr Tahmin Sonuglar

Bagimsiz Degiskenler D-OLS FM-OLS
0,856** 0,681**
INTRADE/GDP [2.18] [2,14]
0,435* 0,450*
A [11,04] [11,04]
Sabit 13,893* 14,206*
[13,72] [14,98]
R2 0,97 0,87
Diiz. R? 0,96 0,87

Not: *, ** ve*** girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlhilig1 ve parantez i¢indeki deger t istatistigini
gostermektedir. Bagimli degisken ise InGDP’dir.

Uzun donem katsay1 tahmin sonuglarinda kullanilan FM-OLS ve D-OLS sonuglari ile tahmin edilen
sonugclar desteklenmeye calisilmistir. Alinan sonuglar neticesinde ticaretin GSYIH igerisindeki orani
ve dogrudan yabanc sermaye yatirimlari ekonomik biliylime iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.
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Boylece Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik siirdiiriilebilirlik {izerine
olan pozitif etkisi bir kez daha kanitlanmistir.

SP-TRADE/GDP-FDI JJ Es-biitiinlesme Testi Sonuclar

Tablo 9 Sosyal Siirdiiriilebilirlik icin Gecikme Uzunlugu Test Sonucu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -21.99303 NA 0.001373 1.922541 2.067706 1.964343
1 37.44375 100.5853 2.86e-05 -1.957212 -1.376552* -1.790003
2 46.32227 1297630 2.98e-05 -1.947867 -0.931712 -1.655251
3 64.88291 22.84387* 1.55e-05* -2.683301* -1.231651 -2.265278*
4 69.78492 4.902010 2.53e-05 -2.368071 -0.480926 -1.824642

Tablo 9°’da bilgi kriterleri uygun olan gecikme uzunlugunu goéstermektedir. Yapilan testlere gore
uygun gecikme uzunlugu 3’tiir. Segilen gecikme uzunlugunda otokorelasyon ve varyans tespiti i¢in
LM testi uygulanmistir. LM testi sonucuna gore 8,622 (p=0,47), Bu sonuca gore 3 gecikme
uzunlugunda otokorelasyon ve degisen varyans sorunu olmadig1 anlagilmaktadir.

Tablo 10 Sosyal Siirdiiriilebilirlik I¢in Es-biitiinlesme Testi Sonucu

Iz (Trace) Testi Maksimum Ozdeger eigenvalue) Testi
HO H1 Test ist. | Kritik Ho A1 Testist. | Kritik
deger (%)5) deger (%)5)
<0 r>0 49,412* | 29,797 r=0 r=1 30,428* |21,131
<l r>1 18,984* | 15,494 r=1 r=2 18,204* |14,264
<2 r>2 0,779 3,841 r=2 r=3 0,779 3,841

Not: * %5 anlamlilig1 géstermektedir.

Tablo 10°da Johansen Jusellius test sonuglari rapor edilmistir. Test sonuglarina gore 1990-2019 yillar
arasinda SP-TRADE/GDP ve FDI arasinda uzun dénemli bir denge iliskisi vardir. Yani aralarinda
koentegrasyon mevcuttur. Bu sonug regresyon parametresi tahmin edebilmenin miimkiin oldugunu
gostermektedir.

Tablo 11 Sosyal Siirdiiriilebilirlik i¢in Normallestirilmis Es-biitiinlesme Vektorii

InSP INTRADE/GDP | InFDI

Normallestirilmis | 1 -3,531" (0,643) |-0,274 (0,069)
Katsayilar
InSP=f(INTRADE/GDP, InFDI)

Regresyon Tahmini:
InSP=-5,508 + 3,531INTRADE/GDP +0,274InFDI

Not: *, ** ve *** girasiyla; %1, %5 ve %10 anlamlilig1 ifade etmektedir. Parantez i¢indeki degerler
ise standart hatay1 gostermektedir.

Calismada, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin sosyal siirdiiriilebilirlik {izerine etkisini
incelemek i¢in yapilan Johansen Jusellius Egbiitiinlesme testine gore; kontrol degiskeninin yani
ticaretin GSYIH icindeki oraninin artmasi sosyal siirdiiriilebilirlik {izerine pozitif etki sagladig1 net
olarak anlasilmaktadir. A¢iklayict degisken olan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin da sosyal
siirdiiriilebilirlik iizerine etkisi normallestirilmis esbiitiinlesme vektoriine gore anlamli degildir.
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Sekil 4 Sosyal Siirdiiriilebilirlik I¢in Es-biitiinlesme Grafigi
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Cointegrating relation 1

Sekil 4’de de dalgalanma sifir etrafinda gergeklesmektedir. Bu da sonug olarak seriler arasinda uzun
donemli bir iligkinin mevcut oldugunu kanitlamaktadir. Yani modelde yer alan ve tek tek duragan
olmayan degiskenlerimizin dogrusal bilesiminin duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 12 Sosyal Siirdiiriilebilirlik i¢in Uzun Dénem Katsayr Tahmin Sonuglar

Bagimsiz Degiskenler D-OLS FM-OLS
1,580** 1,422*
0,363* 0,380*
InFDI [5,36] [6,40]
. 0,109 0,349
Sl [0,06] [0,25]
R2 0,94 0,86
Diiz. R? 0,91 0,85

Not: *, ** ve*** sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilif1 ve parantez i¢indeki deger t istatistigini
gostermektedir. Bagimli degisken ise InSP’dir.

Tablo 12°de uzun donem katsayi tahmin sonuglarinda kullanilan FM-OLS ve D-OLS sonuglari ile
tahmin edilen sonuglar desteklenmeye c¢alisiimistir. Cikan sonuclar neticesinde ticaretin GSYIH
icerisindeki orani sosyal harcamalar {izerine pozitif etkide bulunmaktadir. Ayrica dogrudan yabanci
sermaye yatirimlariin da %1 anlamlilik diizeyinde sosyal harcamalar {lizerine pozitif etkisi goze
carpmaktadir. Yapilan 3 analizden iki tanesi D-OLS ve FM-OLS dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin sosyal siirdiirtilebilirlik tizerine pozitif bir etkisinin oldugunu gostermektedir.

CO2-TRADE/GDP-FDI JJ Es-biitiinlesme Testi Sonuclar

Tablo 13 Cevresel Siirdiiriilebilirlik I¢in Gecikme Uzunlugu Test Sonucu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 5.252807 NA 0.000170 -0.166875 -0.022893 -0.124061
1 57.52070 89.04900* 6.93e-06 -3.371904 -2.795976* -3.200650*
2 64.20008 9.895378 8.48e-06 -3.200006 -2.192133 -2.900312
3 77.29587 16.49099 6.75e-06* -3.503397* -2.063579 -3.075264

Tablo 13’de bilgi kriterleri uygun olan gecikme uzunlugunu gostermektedir. Yapilan testlere gore
uygun gecikme uzunlugu 3’tiir. Segilen gecikme uzunlugunda otokorelasyon ve varyans tespiti i¢gin
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LM ve White Testleri uygulanmistir. LM testi sonucuna goére 6,220 (p=0,71), White testi sonucuna
gore ise 87,436 (p=0,104) bulunmustur. Bu sonuca gore 3 gecikme uzunlugunda otokorelasyon ve
degisen varyans sorunu olmadigi anlasgilmaktadir.

Tablo 14 Cevresel Siirdiiriilebilirlik Icin Es-biitiinlesme Testi Sonucu

Iz (Trace) Testi Maksimum Ozdeger eigenvalue) Testi
Kritik Kritik
HO H1 Test ist. Ho M1 Test ist.
! deger (%)5) ! deger (%S5)
<0 r>0 49,684* | 29,797 r=0 [r=1 35,059* 121,131
<l r>1 7,624 115,494 r=1 |r=2 6,295 |14,264
r<2 r>2 1,329 |3,841 r=2 [r=3 1,329 (3,841

Not: * %5 anlamlilig1 géstermektedir.

Tablo 14°de Johansen Jusellius test sonuglari rapor edilmistir. Test sonuglarina gére 1990-2019 yillari
arasinda CO2-TRADE/GDP ve FDI arasinda uzun dénemli bir denge iliskisi vardir. Yani aralarinda
koentegrasyon mevcuttur. Bu sonug regresyon parametresi tahmin edebilmenin miimkiin oldugunu
gostermektedir.

Tablo 15 Cevresel Siirdiiriilebilirlik i¢in Normallestirilmis Es-biitiinlesme Vektorii

InCO2 INTRADE/GDP | InFDI

Normallestirilmis 1 -1,122" (0,643) -0,046*** (0,069)
Katsayilar
INCO2=f(INTRADE/GDP, InFDI)

Regresyon Tahmini:
INCO2=-4,072 + 1,122InTRADE/GDP +0,046InFDI

Not: *, ** ye *** girasiyla; %1, %5 ve %10 anlamlilig1 ifade etmektedir. Parantez i¢indeki degerler
ise standart hatay1 gostermektedir.

Calismada, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin, g¢evresel siirdiiriilebilirlik {izerine etkisini
incelemek i¢in yapilan Johansen Jusellius Esbiitiinlesme testine gore; kontrol degiskeninin yani
ticaretin GSYIH igindeki oraninin artmasi ¢evresel siirdiiriilebilirlik iizerine negatif etki sagladig1 net
olarak anlasilmaktadir. Agiklayict degisken olan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin da gevresel
stirdiiriilebilirlik {izerine etkisi negatiftir. Ciinkli yapilan test sonucuna gore belirtilen her iki
degiskeninde karbon emisyonunu arttirdig1 gozlemlenmistir.

Sekil 5 Cevresel Siirdiiriilebilirlik I¢in Es-biitiinlesme Grafigi
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Cointegrating relation 1
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Sekil 5’te de dalgalanma sifir etrafinda gergeklesmektedir. Bu da sonug olarak seriler arasinda uzun
donemli bir iliskinin mevcut oldugunu kanitlamaktadir. Yani modelde yer alan ve tek tek duragan

olmayan degiskenlerimizin dogrusal bilesiminin duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 16 Cevresel Siirdiiriilebilirlik I¢in Uzun Dénem Katsayr Tahmin Sonuglari

Bagimsiz Degiskenler D-OLS FM-OLS
0,627* 0,531*
0,088* 0,093*
InFDI [5,09] [5,88]
: -3,055 -2,798
Sabit [-6,87] [-7,617]
R2 0,93 0,83
Diiz. R? 0,90 0,82

Not: *, ** ye*** girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilig1 ve parantez i¢indeki deger t istatistigini
gostermektedir. Bagimli degisken ise InCO2’dir.

Tablo 16’da uzun donem katsay1 tahmin sonuglarinda kullanilan FM-OLS ve D-OLS sonuglari ile
tahmin edilen sonuglar desteklenmeye ¢alisiimistir. Cikan sonuglar neticesinde ticaretin GSYIH
icerisindeki oran1 ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, karbon emisyonu iizerine pozitif
etkide bulundugu anlagilmaktadir.

SONUC

Diinyanin bir kdy haline gelmesi ile birlikte 6zellikle Ikinci Diinya Savasi sonrasi diinya da dogrudan
yabanci sermaye yatirimlart hizlanmis ve hacim olarak giderek artmaya baslamistir. Ulkemizde ise
dogrudan yabanci sermaye yatirimlariin hizlanmasi 1980 yili sonrasinda baglamaktadir. Diinya da
ve Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin artmasinin sebebi ise, 6zellikle gelismekte
olan iilkelerin yatirim alarak kendi taraflarinda meydana gelen; tasarruf agi1g1, issizlik, yiiksek doviz
kurlar1 gibi sorunlara ¢oziim olacak bir yol olarak bakilmasindan kaynaklanmaktadir. Birgok
gelismekte olan iilkenin ana sorunlarinin basinda gelen ve ¢6ziim bulunmasi halinde iilke
ekonomilere ciddi bir fayda saglayacagindan dolayr dogrudan yabanci sermaye yatirimlari biiytlik
onem tagimaktadir. Fakat disaridan gelen bir sey oldugu i¢in faydasinin yaninda zarar da getirecegi
bilinen bir gercektir ve bu gercegin goz ardi edilmeden faydalar1 gibi zararlariin da incelenmesi
onem tasimaktadir. Bu sebeple dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin; ekonomik, ¢evresel ve
sosyal siirdiiriilebilirlik {izerine etkisi Tiirkiye 0Ozelinde 1990-2019 yillar1 arasindaki veriler
kullanilarak incelenmistir.

Yapilan c¢alismada, ilk olarak dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin teorik ve kavramsal agidan
aciklamalari1 yapilmistir. Sonrasinda ikinci diinya savasindan sonra diinya da ne kadar hizli ilerledigi
ve gelismekte olan iilkeler icin 6neminden bahsedilmistir. Bu baglamda gelismekte olan tilkelerin
ekonomilerinin ilerleyebilmesi ve gelismesi a¢isindan 6nemine deginilmistir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari; sosyal, hukuk, glivenlik gibi 6nemli alanlarda istikrar yakalamis iilkelere daha
fazla gitmektedir. Calismada daha sonra Tiirkiye 6zelinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
tarihi hakkinda bilgi verilmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart 1980 dncesinde Tiirkiye’de
cok etkili olmamakla birlikte demiryollar1 vb. projeler sayesinde Oncelikle Osmanli’ya giris
yapmustir. Bu giristen sonra 1980 yilina kadar ciddi bir ivme yakalayamamistir. Bunun sebebi iilke
ekonomisinin kapali bir yapida olmasindan kaynaklanmaktadir. 1980 yilinda 24 Ocak Kararlar ile
birlikte digsa daha acik bir politika belirlenmesi ile birlikte dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
Tiirkiye’ye girisi de hizlanmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, asil ivme kazandigi
zaman ise 2000 yillar1 sonrasidir. Ciinkii IMF’nin kurallarina uyulmasi, AB girmek i¢in
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gerceklestirilmesi gereken adimlara yonelince Tiirkiye, dogrudan yabanci sermaye yatirimlart da
hizla akmaya baslamistir.

Calismanin ampirik kisminda ise, degiskenler iizerinde birim kok testleri uygulanmis ve bu testler
raporlanarak yorumlanmistir. ADF ve PP birim kok testleri sonucunda diizey degerde duragan
olmayan verilerin hepsi ilk fark alininca duragan hale gelmislerdir ve bu sekilde rapor edilmislerdir.
Bir sonraki adimda ise Johansen Jusellius es-biitiinlesme testleri uygulanmistir. Es-biitiinlesme
testlerinin saglamasini yapmak ve yapilan ¢alismanin ampirik kismin1 daha saglam temeller {izerine
oturtmak i¢in ise D-OLS ve FM-OLS testleri testleri uygulanmistir. Yapilan tiim testler sonucunda
ise Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, ekonomik siirdiiriilebilirlik {izerine pozitif
bir etkisin oldugu saptanmistir. Yani dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin artmasi ekonomik
stirdiiriilebilirlik izerinde olumlu bir etkiye sahiptir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, sosyal
siirdiiriilebilirlik lizerine etkisi de pozitiftir. Yani dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arttigr zaman
sosyal stirdiiriilebilirlik bu sonugtan olumlu etkilenmektedir. Son olarak, yapilan testlere gore
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arttig1 zaman karbon emisyonunun arttigi gézlemlenmistir yani
dogrudan yabanci sermaye yatirnmlarinin artmast ¢evresel siirdiiriilebilirlik {izerine olumsuz bir
etkiye sahiptir.

Calismanin ampirik sonuglarina gore {i¢ c¢ikarim yapilmistir. Birinci ¢ikarim ekonomik
stirdiiriilebilirlik tizerinedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarimin Tirkiye’de ekonomi
iizerindeki pozitif etkisi géz Oniline alininca, bu etkinin siirdiiriilebilirliginin devam edebilmesi ve
daha fazla yatirim ¢ekilebilmesi i¢in bir¢ok alanda reformlar yapilmasi gerekmektedir. Ciinkii
Tiirkiye’nin son yillarda dogrudan yabanci sermaye yatirimlari tarafinda bir diisiis gosterdigi
kullanilan tablolarda agik¢a ortaya konmustur. Bu minvalde; giivenlik, hukuk, egitim vb. birgcok
alanda reformlar yapilmasi yatirimeilar i¢in giivenli bir ortam olusmasina sebep olacaktir. Bunun
gerceklesmesi daha fazla yatirim cekilmesi anlamima gelmektedir. Boylece daha fazla yatirim
cekilerek ekonomik bir siirdiiriilebilirlik saglanabilir.

Ikinci ¢ikarim ise sosyal siirdiiriilebilirlik iizerinedir. Sonu¢ kisminda dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin arttirtlmasi ekonomik siirdiiriilebilirlik tizerine pozitif bir etkiye sahip olacagi yapilan
testler sonucunda raporlanmistir. Fakat gerceklesen yatirimlarin satig gibi yani Tiirkiye’de daha dnce
var olan bir yapinin yurtdis1 merkezli firmalara satilmasi seklinde yatirim gesitleri yerine daha kalict
yatirimlarin gergeklesmesi i¢in politikalar uygulanmalidir. Burada daha kalic1 yatirimlardan kasit ise;
dretim tesisi gibi yatirnmlardir. Boyle yatirimlarin artmasi issizlik basta olmak {izere sosyal
siirdiiriilebilirlige engel olan bir¢ok soruna ¢oziim kaynagi olacaktir.

Ugiincii ¢ikarim gevresel siirdiiriilebilirlik iizerinedir. Yapilan testlerde, dogrudan yabanci sermaye
yatirnmlarimin Tiirkiye’de ¢evre sorunlarina sebep oldugu anlasilmaktadir. Bu ylizden yatirimlar
arttirlldi@i zaman, insanhigin ve iilke vatandaslarimizin en biiylik varligi olan ¢evrenin tahribati
konusunda Onlemler alinmalidir. Burada Kirlilik Hale hipotezinin, iilkemiz nezdinde
gerceklesebilmesi icin yatirim yapan gelismis {ilkeden teknoloji, bilgi, yonetim transferlerinin de
gerceklesmesi gerekmektedir. Gelismis teknolojiler ile iiretim yapmak var olan g¢evreye olumlu
etkiler olusturacagi yadsinamaz bir gergektir. Bu yiizden bu minvalde ¢alismalar yapilmasi biiyiik
Oonem tasimaktadir.

Calismanin, literatiire yaptigi katkilarin basinda UNCTAD 2021 verilerinin siizdiiriilmesi ve analiz
edilmesinden sonra Tiirkiye’nin yabanci yatirnm ¢ekmede diinyada 25. sirada oldugu saptanmasi
gelmektedir. Bunun yaninda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ii¢ ayr1 degisken iizerine etkisi
incelenerek literatiirde benzeri olmayan bir uygulama ortaya konmustur. Ayrica literatiirde, dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin direkt olarak sosyal siirdiiriilebilirlik {izerine etkisini inceleyen
caligmalarinda bulunmamasindan dolay1 ve bu ¢alismada da ilgili konu iizerinde inceleme yapailarak
literatiire katki yapilmustir.

Ele alinan konu, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin sosyal siirdiiriilebilirlik iizerine olan
etkisini; Tiirkiye 6zelinde ve bir kontrol bir de agiklayici degisken kullanarak sinirlt tutmustur. Farkl
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iilkeler ve ¢coklu degiskenler kullanilarak sosyal siirdiiriilebilirlik iizerine ¢aligma yapilmasi literatiire
daha ciddi katkilar saglayacaktir.
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